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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

INOVASYON SAKLABANLIKLARI

Bir kavram ve o kavrami anlatan bir kelime moda olmaya gdrstin. Hemen bir kavramin esasini
anlamadan, onu kullanmaya merakl bir stiri adam bu kelimenin tstine atlar. Kisa bir siire sonra o
kelime yerli yersiz kullaniimaktan dolayi yipranir, ici bogalir ve sonunda kimsesiz kavramlar mezarligina
goémular.

*k*k

Zavalll “inovasyon” da bu serinin son maktulli olmaya namzet. Kavram, ¢lrtige ¢cikmadan bari onun
eski bir dostu olarak hakkinda iyi bir iki sey sdyleyeyim. inovasyon, kesiflerin (inventions)
ticarilegtirilmesi demektir. Ticarilegtirmek icin de inovasyonun, uygulandigi Grindn (mal veya hizmet)
kullanicisina daha 6nceki triinlerde bulunmayan ek bir fayda saglamasi gerekir. inovasyon sayesinde
uriinuin satig fiyati ve/veya satis hacmi artar. inovasyonu bulan, uygulayan ve son kullaniciya bu
fayday! iyi bir sekilde anlatabilen firmanin da kéarlligi yukselir. Bu bir bagandir.

*%%

Her inovasyon, bir yeniliktir. Ama her yenilik bir inovasyon degildir. Bir yeniligin inovasyon olmasi igin
kullanicisina o ana kadar sunulmayan bir fayda sunmasi gerekir. Faydasiz yeniliklerle, tiketicilerin
gOzleri bir siire boyanabilir. Fiyat zammi ile onlardan cebinden fazla para alinabilir. Ama ginin
sonunda tiiketici, inovasyonun aslinda “inovasyon” olmadigini anlar. Ticari basari yaz yagmuru gibi

gecip gider.
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SANAYININ AZALAN PAYINI YUKSELTMEMIZ GEREKIYOR

Turkiye’'nin kronik ytksek cari aciklarinin kestirme bir ¢6zimi maalesef ki yok. Ancak Tirkiye'nin esas
problemi yiksek cari aciktan daha ¢ok, yatirim zafiyeti. Yatirim zafiyetinden kastim ise sadece nicel bir azlk
degil, ayni zamanda niteliksel bir zayiflik. Sonugta Dunyada dénen paranin bol oldugu (ki, ben tim QE
daraltiimasi tartismalarina ve dnimuzdeki sene ABD’ye dogru gegici bir finansal ¢cekilme yasanma
olasiligina ragmen, dolagan kirresel sermayenin bol kalmaya devam edecegine ve Almanya ve Cin’in cari
fazlasi karsisinda biz de dahil diger bloklarin cari acik vermeyi surdirecegini distinilyorum) bir ortamda
gelen paranin tiiketime degil, yatinmlara, 6zellikle de bizi “strdurdlebilir” bir biyime platformuna tasiyacak
“nitelikteki” yatirimlara kanalize edilmesi ¢cok énemli. Ancak, maalesef ki, bunu bir tirl gerceklestiremiyoruz.

Bugun itibariyle, yaklagik milli hasilanin %20’si civarinda bir yatirim harcamasi yapiyoruz. Bu “niceliksel”
olarak kesinlikle yeterli bir oran degil. Bu oranla Diinyada 120. siralardayiz. Cin'in ¢ok mistesna bir érnek
oldugunu varsaysak bile gelismisglik basamaklarini yakin zamanda tirmanan Japonya, Tayvan ve Kore gibi
Ulkelerde bu oranin uzun yillar %25-35 arasinda seyrettigini g6z ardi edemeyiz.

Ancak, yatirirm oraninin dustkligi (= tuketim oraninin yiksekligi) kadar dnemli bir mesele ise yatirimlarin
niteliksel olarak yetersizligi. Nitekim eger “dogru” alanlara yatirim yapabilmis olsaydik, belki de bugiin karsi
karsiya kaldigimiz “sanayisizlesme” olgusunu yagsamazdik. Grafikte gérildigu gibi, son 15 senede imalat
sanayinin milli hasilamiz
icindeki orani dudak ucuklatici imalat Sanayinin Yurtici Hasila Payi (%)
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herhalde en azindan imalat
sanayinin oranini yukselte-
mesek de %20’ler Uzerinde bir

22.0%

20.0%

18.0%

yerde tutabilirdik. (2011 yili 1o

itibariyle bu oranin Kore'de

%31, Malezya'da %24, B % m mmmmxm e sy sy ey
Macaristan'da %23 ci d g9gggdgggdeggeggggdeggdegeggceggs
acaristan da % Clvarinaa 33 § 888888 8888888888888 83 33 3 3 3 5

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

oldugunu not dugelim.)

Ote yandan, bugiiniin cogu gelismis lkesinde imalat sanayinin milli hasilaya orani bizden de daha diisiik bir
seviyeye gerilemis vaziyette. (6r: ABD’de %13, ingiltere ve Fransa’da %11). Ancak ¢ok 6énemli bir farkla:
Tam bu ulkelerde sanayinin milli hasilaya oranindaki gerileme bu tlkelerin kisi bagina diisen milli gelirleri
bugiiniin 25,000 dolar mertebesine ulastiktan sonra, yani o Ulkeler kalkindiktan sonra yasanmis. Biz ise bu
durumu 5,000 dolarla “orta gelir’ seviyesindeyken yasamaya bagladik.

Ote yandan, bu olgunun sadece Tiirkiye'ye 6zgii olmadigini, Brezilya ve Hindistan gibi baska gelismekte
olan ulkelerin de boyle bir tehlikeyle karsi kargiya oldugunu vurgulamak gerekiyor. (Ancak Dunyada “highir
Ulke” bu kadar kisa sirede imalat sanayi oraninda bu kadar yiiksek oranda azalma yasamis da
degil')“Project Syndicate” platformundaki gecen ayki yazisinda Dani Rodrik de ayni olguya “imalat sanayinde
istihdam edilen nifus” acisindan dikkat gekmig bulunuyor. Geligen tlkelerin ekonomi politikalari, kurumlari
ve bulunduklari cografyalar yetersiz olsa bile, gelisen tlkelerdeki isglici verimliligini en ileri seviyeye kadar
artirdigi icin imalat sanayini bu tlkelerin gelismislere yakinlasmasi bakimindan kritik Snemde géren Rodrik,
bdyle bir durumda, gelisen llkelerin daimi olarak “gelisen Glke” kalma tehlikesi oldugunun altini gizmekte.

Ayrica, gelismig llkelerdeki demokratik hak ve kurumlarin yerlesmesinde olgunlasmis bir imalat sanayi
yapisinin énemli olduguna dikkat ceken Rodrik buglin “premattir” bir sekilde sanayisizlesen toplumlarda
demokrasi ve “iyi yonetisim” konusunda yapilanmalarin gerceklesmeme ihtimalinin de g6z ardi edilmemesi
gerektigini vurguluyor.

Kisacasl, bizim ekonomik kalkinmamizin bu asamasinda “sanayisizlesme” liksiimiiz yok!
t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Butce beklentilerden daha iyi gelmeye devam ediyor

o Ekimde hem butce gelirleri, hem de faiz-digiI giderler %9.8 oraninda artis gésterdi. Sonucta da,
bitce aylik bazda 3.1 milyar TL agik vermis oldu. 10 aylik kimulatif duruma baktigimizda ise, faiz-
disi harcamalarin %14, gelirlerin ise %18 artmis oldugu goruluyor. 10 aylik biitce acigi ise 7.6 milyar
ile gecen seneki 18.7 milyarin ¢ok altinda.

e OVP'ye gore bu sene faiz-digi butce harcamalarinin 356 milyar TL olmasi bekleniyor. Bu sene
ayrilan harcama 6deneklerinin toplaminin 351 milyar TL oldugu ve bugiine kadar bir hiikiimetin ¢cok
nadiren 6denegin altinda harcama yaptigini dikkate aldigimizda bunun makul bir tahmin oldugunu
soyleyebiliriz. Bu noktada kritik veri ise gelir artiglar. ilk 10 ayda ortalama gelir artigi %18. Kalan son
2 ayda da ayni miktar bir artis olacagini varsayarsak toplamda 391.5 milyarlik bir gelire ulagiimis
oluyor. 50 milyar TL’lik faiz harcamasini da dikkate aldigimizda Butce acigi da 14.5 milyar TL gibi
milli hasilanin %1’i gibi cok diisiik bir seviyeye gerilemis oluyor. Ote yandan son 2 ayda gelir artigl
%218 degil de %10'da kalsa bile bitce acigi milli hasilanin %1.3'0 gibi disuk bir seviyede
gerceklesmis olacak.

e Bu sene mutlaka ki varlik barigi ve 2B satiglarindan da buitceye belli bir kaynak saglandi. Ancak
saglanan bu kaynaklar hedeflerin oldukca altinda gerceklesmis gibi géziikilyor. Ornegin bu sene
bltceye tasinmaz satis geliri olarak 5.3 milyar TL hedef konmusken ilk 10 ay sonunda gerceklesme
1.4 milyar TL'de kalmis.

2012 Ekim 2013 Ekim Artig 2012 Oca-Ekim| 2013 Oca-Ekim Artig
Harcamalar 31,749,334 33,187,592 4.5% 289,790,639 327,728,372 13.1%
1-Faiz Hari¢ Harcama 28,026,118 30,778,662 9.8% 246,534,331 281,481,341 14.2%
Personel Giderleri 7,573,316 8,412,514 11.1% 73,476,634 81,757,088 11.3%
Sosyal Gliv.Kur. Devlet Primi 1,223,590 1,369,842 12.0% 12,123,881 13,406,576 10.6%!
Mal ve Hizmet Alimlari 2,615,623 2,668,189 2.0% 22,979,616 24,312,287 5.8%
Cari Transferler 10,035,862 12,056,481 20.1% 107,221,207 122,968,992 14.7%
Sermaye Giderleri 4,571,768 4,583,317 0.3% 20,190,584 26,877,276 33.1%
Sermaye Transferleri 367,310 1,103,437 200.4% 2,948,850 4,887,548 65.7%
Bor¢ Verme 1,638,649 584,882 -64.3% 7,593,559 7,271,574 -4.2%
2-Faiz Harcamalari 3,723,216 2,408,930 -35.3% 43,256,308 46,247,031 6.9%
Gelirler 27,345,326 30,018,080 9.8% 271,036,500 320,064,447 18.1%
1-Genel Biitce Gelirleri 26,432,616 29,008,006 9.7% 261,576,971 309,707,394 18.4%
Vergi Gelirleri 24,237,908 26,021,598 7.4% 226,176,743 266,284,840 17.7%
Tesebbis ve Miilkiyet Gelirleri 488,240 949,069 94.4% 12,871,821 12,299,676 -4.4%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 82,673 106,751 29.1% 1,458,810 1,530,130 4.9%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,520,090 1,558,492 2.5% 17,749,424 19,738,660 11.2%
Sermaye Gelirleri 89,088 263,060 195.3% 2,004,968 9,670,710 382.3%
Alacaklardan Tahsilat 14,617 109,036 646.0% 1,315,205 183,378 -86.1%
2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 805,000 879,506 9.3%: 7,349,849 8,034,203 9.3%:
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 107,710 130,568 21.2% 2,109,680 2,322,850 10.1%
Bitge Dengesi -4,404,008 -3,169,512 -28.0% -18,754,139; -7,663,925 -59.1%
Faiz Digl Denge -680,792 -760,582 11.7% 24,502,169 38,583,106 57.5%

¢ Ekim ayinda i¢ ekonomik aktiviteyi yansitan dahilde alinan KDV’nin artis orani gecen aya gore
yukselirken az da olsa istihdamla bir paralelligi bulunan gelir vergileri de %18.3 ile senenin en
yiiksek oranli artigini géstermis bulunuyor. ithalde alinan KDV ve giimriik vergilerindeki artis oranlari
ise gecen ayin oldukca altinda. Ancak, tum énemli kalemlerde c¢ift haneli artis gérulirken, bu ay
toplam vergi gelirlerindeki artis gene de %7.4'te kalmig bulunuyor. Bu durumun ana nedeni ise tittin
mamullerinde gecgen senenin Ekiminde gorilen ve vergilerdeki artistan kaynaklanan ¢ok yiiksek
oranlh artigin (%97) bu sene yerini yiksek oranli bir azalisa (%-29) birakmis olmasi.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim  Hedef
Gelir Vergisi 11.7% 6.2% 7.9% 13.2% 17.0% 3.1% 16.8% 10.1% 13.5% 18.3% 10.9%
Dahilde Alinan KDV 12.0% 17.9% 26.8% 19.1% 24.9% 49.8% 16.6% 20.6% 6.2% 15.2% 15.3%
Petrol ve Dogalgaz OTV'si 64.2% 48.4% 25.1% 36.7% 35.0% 50.9% 24.7% 11.2% 30.1% 11.9% 20.6%
Motorlu Tagitlar OTV'si 22.7% 33.5% 17.1% 31.7% 20.5% 11.1% 55.6% 22.0% 11.8% 20.8% 14.9%
Gumruk Vergileri -12.5% 0.1% -6.6% 55% -11.4% -7.6% 2.4% -2.1% 25.9% 12.0% 17.4%
ithalde Alinan KDV 12.7% 54.9% 37.9% 21.3% 18.7% 47.0% 33.9% 9.6% 34.4% 5.3% 22.4%

e Hazine Kasim ayinda uluslararasi piyasalarda 1.25 milyar euroluk 2021 vadeli bir tahvil ihraci
gerceklestirdi. Boylece bu sene Hazine’nin toplam dis bor¢lanmasi 6.5 milyar dolar oldu.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Kasim’'da ihracat performansi iyi

e Eylil ayinda “Net Hata ve Noksan“ girisleri azalarak da olsa devam ederken cari acik da 3.3 milyar
dolar ile ge¢cen senenin ayni ayina gére 600 milyon dolar kadar artmis goériiniyor. Boylece bu
senenin ilk 9 ayinda cari aciktaki artis 10.6 milyar dolari buldu. Ancak bu artisin 7 milyar dolar
kadarinin net altin ithalatindan kaynaklandigni da belirtmek gerekiyor.

e Finans hesabindan girigler ise Mayis ayindan beri zayif seyrini sirdirmekte. A¢ik¢asi buglinlerde
Tiarkiye'nin kiuresel piyasalarda fazla satacak bir hikayesi yok. Bu nedenle dniimiizdeki stirecte daha
¢ok bankacilik sektoruiniin borglanmalariyla sinirli kalacak bir sekilde aylik finans hesabi girislerinin
2-4 milyar dolar arasinda kalmasini bekliyoruz. Net Hata girigleri ise ortalamada 1 milyar dolar
civarinda gercgeklesebilir. Bu durumda 61 milyar dolar civarinda senelik bir cari agik s6z konusu
olduguna gore piyasalarin senelik bazda yaklasik olarak 13 milyar dolar kadar bir agigi olacaktir. Bu
acigin MB rezervlerinden karsilanmasi ise bir sorun teskil etmeyecektir. Aslinda bu sene de MB
Haziran ayindan beri 13 milyar dolar doviz satigi gergeklestirmis durumda. Ancak bu sirecte MB
rezervlerinde bir azalma stz konusu olmadi ¢linkii ayni dénemde bankalar TL mevduatlarina karsilik
doviz (ve altin) cinsinden zorunlu karsilik yatirmaya devam ettiler.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOVIiZ REZERVLERI milyon $
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e Ekim ayi dig ticaret rakamlarina altin ticaretini soyutlayarak baktigimizda ihracatin %0.4, ithalatin ise
%1.0 arttigini gortyoruz. Bu ay ihracattaki en yuksek artis %15.1 ile elektrikli makine ve cihazlar
sektorunde. Ithalattaki en yuksek artis ise %57 ile pamuk ipligi ve pamuklu mensucat sektdriinde.

e Ekimde ihracatin yerinde saymasinda ¢elik ve kimyasal madde ihracatlarinda gorilen yiiksek oranli
dususler etkili olmustu.Kasim ayinda ise bu 2 sektérde durgunluk devam etmekle birlikte, tarim,
hazirgiyim ve otomotiv endustrisinin yiiksek performansi sayesinde aylik ihracat %8.8 artmis

go6zukiyor.
N AYLIK IHRACAT KASIM
o DIS TICARET milyon - Segism
14,000 SEKTORLER 2012 2013 (13/12)
i 1. TARIM 1,974,671 2,257,854 14.3
IIL SANAYI 10,274,477 11,099,945 8.0
A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 1,119,583 1,222,051 9.2
Tekstil ve 764,880 814,555 6.5
Deri ve Deri Mamulleri 157,364 177,456 12.
Halt 197,339 230,041 16.
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,576,034 1,570,790 -0.
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,576,034 1,570,790 -0.3
C. SANAYI MAMULLERI 7,578,859 8,307,103 9.6
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,433,848 1,660,523 15.8
Otomotiv Endstrisi 1,757,242 2,077,721 18.2
Gemive Yat 75,369 58,767 220
14,000 Elektrik - Elektronik Mak. Bilisim 1,069.100 1,132,476 5.
Makine ve Aksamlart 497,034 535,749
Demir ve Demir Digi Metaller 599,109 642,223 7.
Celik 1,179,845 1,153,933 2
Gimento Cam Seramik ve Toprak 263,128 267,044 L
Micevher 250,335 242,154 3.
Savunma Sanayii 86,490 109,791 26.9
Sanayil 360.707 419,708 16.4
S e e Diger Sanayi Urnleri 653 7,015 4
® AraMali Ihracat ¥ AraMall Ithalat ¥ Sermaye Mali lhracat ™ Sermaye Mali thalat ™ Tiiketim Mali Ihracat = Tiiketim Mali Ithalati |:"I' MEGENGIAIR g ol =T D
Madencilik Uriinleri 427,459 440,172 .0
|ToPLAMTIMY 12,676,606 13,797,970 8




URETiIM ve BUYUME

Reel kesimin beklentileri zayif ama lretim ve satiglarda bir gerileme yok

e Sanayi Uretimi endeksi eyllul ayinda %6.4 oraninda artis gosterdi. (Mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimis sanayi Uretimindeki artis ise %5.8 oldu.) Bu ay madencilik disinda tim sektorlerde pozitif
artislar gortlmekte.

e Kapasite kullanim oranlari ise Kasim ayinda Ekim'deki yikselisini geri vermise benziyor. Ancak son
7 aydir KKO’nun gecen senenin ayni aylarina gore daha yiksek seyretmekte oldugunu da not etmek
gerekiyor.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Sektorel Uretim

——Toplam

Elektrik, Gaz ve Su
=—Tiketim Mallari

Tagit Araglari
—— Ara Mallar
W EENBERELEN
— Yatinm Mallar

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi
Madencilik

Toplam Sanayi

o Kasim ayinda tuketici giveninde bir artis gorultrken reel kesimle ilgili buttin gliven endeksleri asagi
yonde hareket etmis durumdalar. Bu ay perakende ticaret sektorl giiven endeksi %4.6, ingaat
sektori gliven endeksi %1.6 ve hizmet sektdrii gliven endeksi ise %3.8 azaldi. Reel kesim gliven
endeksi (RKGE) ise bir dnceki aya gore 3.0 puan azalarak 104.5 seviyesine geriledi. Endeksin alt
kalemlerinden “ihracat siparigleri“ en yuksek dugugt gosterdi.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

—e— Hizmet Sek. —#— Perakende Tic. Sek. —A— insaat Sek
Giiv. End Giv. End. Gilv. End.

o Ote yandan MB reel kesim giiven endeksinin Markit sirketi tarafindan hazirlanan PMI (Satin Alma
Yoneticileri) Endeksi ile taban tabana zit hareket etttigi de gézden kagcmiyor. Bu ay PMI 55.0'a
yikselerek Mart 2011'den beri en yiiksek degerine ulasti. Fabrika cikisi seviyeleri ve yeni siparigler
artis gosterirken, sirketler hem yerel hem de yabanci piyasalardan gelen talebin arttigina degindiler.
Ancak MB anketi ise bu piyasalardan gelen talebin
azalmasinin beklendigine isaret etmekte.

e issizlik orani aradaki ufak inis ¢ikislari saymazsak
yaklasik 2012 Haziranindan beri artis egiliminde. Milli
gelir artis hizinin tam da o dénemde belirgin bir
sekilde yavaslamis olmasi bu trendi agikliyor. Ote
yandan, bu senenin 2. Ceyreginden itibaren buyime
hizinin %4'lGn Gzerine ¢cikmis olmasi beklenirken bu
durumun istihdam verilerine yansimamis olmasi da
ilging. (Son tahminlerimiz 3. ve 4. ceyreklerde
biyime hizinin sirasiyla %4 ve %5 civarinda
gerceklesmis oldugu seklinde.)




ENFLASYON

Enflasyon bu sefer pozitif yonde slrpriz yapt!!

e Kasim ayinda TUFE %0.01, UFE ise %0.62 oraninda artis gosterdi. Boylece son 12 aylik enflasyon
TUFE'de %7.32, UFE'de ise %5.67’e gerilemis oldu. Bu ay enflasyonun diisiik ¢cikmasina en bilyiik
katkiy1 %-0.32 ile gida sektorii yapti. Diger sektorlerdeki artislar ise olduk¢a cuzi boyutlarda kaldi.

e Bu ay neredeyse hi¢ artmayan enflasyon beklentilerin de olduk¢a altinda kaldi. Bu baglamda kur
artisinin etkisinin sinirh kalmaya devam ettigi séylenebilir. Déviz kurlarindaki artis kisa vadede
TUFE'ye 2 kanaldan direkt etki yapabilir: Akaryakit fiyatlarindaki artislar ve 1sinma (dogalgaz)
giderlerindeki artiglar. Ancak bu 2 kalemde de artis oranlari diisiik kalmaya devam ediyor. Bunda bu
kalemlerin hem yurtigi fiyatlarinin énceki donemlerde yiiksek reel artiglara tabi olmus olmasi, hem de
son donemde dunya fiyatlarinin da gerilemis olmasi nedeniyle ek bir fiyat artirrmina (hentiz) ihtiyag
olmamasinin etkili oldugu soylenebilir.

FAIZLER

MB fonlama vadesini kisaltiyor

o Beklendigi gibi Kasim ayinda da MB faiz oranlarinda, zorunlu karsilik ve ROK’larda herhangi bir
degisiklik yapmadi. Ancak satir aralarinda bazi nuanslar da s6z konusuydu. $6yle ki, MB aylik repo
ihalelerini sonlandirarak sadece diger 3 kanaldan (haftalik repo, piyasa yapicilara giinlik repo ve
genel bor¢ verme) piyasalari fonlayacagini vurguladi. Ayrica MB‘nin ilk defa agiklamasinda 1
haftalik repo faizlerinin politika faizi olduguna vurgu yapmaktan kaginmis olmasi da dikkatten

kacmadi. -~

e MB her ne kadar agirligi
haftalik ihalelere vererek
ortalama fonlama faizini 1200 L AC A

dusiik tutmaya devam )\J‘% W
edebilirse de, bu son 10.00 \/ y
kararda amacin fonlama W/\/\_/_\\ -
vadelerini iyice kisaltarak 800 T [~ v

gerekli gorilen ginlerde 6.00 —

faizleri daha hizli bir sekilde —~

%7 ve Uzerine gikarabilmek | 4.00
oldugu anlasiliyor.

14.00

2.00

‘ ——Nakit ——Tasit Konut ——Ticari ——Tahvil Mevduat

e  MB'nin tim sikilastirma
stylemlerine karsin tahvil
faizleri digindaki tim
faizlerin az da olsa bir
gerileme iginde olduklari gorultyor. Tahvil faizlerindeki hareketlenme ise daha ¢ok yurtdisindan
gelen satis baskisindan kaynaklanmakta.

0.00

8.12.2012

OOOOOOOOOOOO




PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 22.11.2013 25.10.2013 28.12.2012

Dolasimdaki Para 67,812 69,829 54,566 -2.9% 24.3%
Vadesiz TL Mevduatlar 87,781 86,580 75,304 1.4% 16.6%
Vadesiz YP Mevduatlar 40,875 40,975 37,535 -0.2% 8.9%
M1 196,468 197,384 167,405 -0.5% 17.4%
Vadeli TL Mevduatlar 452,760 450,581 400,392 0.5% 13.1%
Vadeli YP Mevduatlar 208,443 202,667 163,974 2.8% 27.1%
M2 857,671 850,632 731,771 0.8% 17.2%
Repo 7,402 7,036 7,034 5.2% 5.2%
B Tipi Likit Fonlar 11,329 13,216 17,289 -14.3% -34.5%
ihrac Edilen Menkul Degerler 23,526 23,309 18,558 0.9% 26.8%
M3 899,929 894,193 774,652 0.6% 16.2%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 27.7% 27.2% 26.0% 1.7% 6.5%
Toplam TL Krediler 738,757 728,996 594,493 1.3% 24.3%
Bireysel TL Krediler 323,629 320,839 264,314 0.9% 22.4%
Kurumsal TL Krediler 415,128 408,157 330,179 1.7% 25.7%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT DOLAR 2008 2009 2010 2011 2012 2013
(%) (%) (%) (milyon $)  (milyon $) JeIeY:\3 1.1736 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673
SUBAT 1.1963 1.6955 15427 1.6005 1.7569 1.7988
2882 ggé ggg gs iiggg gzggi MART 1.3127 1.6762 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120
: : B ' ' NISAN 1.2911 15862 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059  mAvIS 1.2125 15419 15741 1.5935 1.8493 1.8876
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47252 HAZIRAN 12245 15321 15813 1.6235 1.8152 1.9282
TEMMUZ 11620 1.4762 15118 1.6814 1.7950 1.9343
2004 138 9.3 9.4 97,341 63017 \GUsTOS 11803 15028 15282 17538 18198 2.0348
2005 2.7 7.7 84 116,352 73,275  EYLUL 1.2375 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85300  EKIM 1.5036 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930
KASIM 1.5699 1.4983 15063 1.8498 1.7860 2.0211
2007 5.9 84 47 170048 107184 ol ik 1.5291 1.5130 1.5450 1.8980 1.7862
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000
2009 5.9 6.5 -48 140,775 102,165 [HV[Ye) 2008 2009 2010 2011 2012 2013
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 OCAK 1.7441 2.1128 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920
2011 13.3 105 8.8 240842 134.907 SUBAT 1.8185 2.1463 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603
2012 97 62 22 236544 152537 MART 2.0743 22270 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230
NISAN 2.0090 2.1133 1.9711 22605 2.3244 2.3528
2013 (T) 6.0 7.5 38 255000 162,000  pavis 1.8796 2.1659 1.9366 22954 22950 2.4542
HAZIRAN ~ 1.9341 2.1627 19385 2.3510 2.2852 2.5183
TEMMUZ  1.8142 20835 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 1.7398 2.1461 1.9371 25307 2.2860 2.6978
EYLUL 1.8065 2.1715 1.9788 2.5128 2.3196 2.7552
DOLAR EURO  IMKB  MEVDUAT =haly 1.9682 2.2083 1.9841 24569 23322 2.7249
ARALIK 2012 0.0% 1.5% 17.9% 0.7% KASIM 2.0136 2.2389 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504
OCAK 2013 11%  15% 0.7% 07% .ARALKK 21435 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565
0, - 0, 0, 0,
SUBATOOLS L A3 OTH O e
! : 0° : 0° : 0° : 0° OCAK 42,698 25934 54,650 63278 57,171 78,783
NISAN 2013 07%  1.3% 0.2% 06%  susaT 45823 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334
MAYIS 2013 49%  4.3% -0.1% 05%  MART 40,160 25,764 56,538 64,434 62,423 85,899
HAZIRAN 2013 2.2% 2.6% -11.3% 0.5% NISAN 43,468 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046
MAYIS 40,326 35,002 54,384 63,046 55,099 85,990
TEMMUZ 2013 0'32/0 1'92/0 '3'82/° 0'52/0 HAZIRAN 35,090 36,949 54,839 63,269 62,543 76,295
AGUSTOS 2013 52%  5.2% -9.5% 07%  TEMMUZ 42201 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377
EYLUL 2013 03% 2.1% 12.2% 0.6%  AGUSTOS 39,844 46,551 59,973 53,946 67,368 66,394
EKiM 2013 -2.3% -1.1% 4.2% 0.6% EYLUL 36,051 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486
EKiM 27,833 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620
KASIM 2(_)13_ 14% _0.9% 24% 0.6% | asim 24,947 45350 65350 54,517 66,351 75,748
SON 12 AY BILESIK  132% 18.4% 14.2% 7.5%  ARALIK 26,864 52,668 66,004 51,266 78,208




SUBE MUDUR
Merkez / ist.
Istanbul Kurumsal
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkoy / lst.
Bayrampasa / ist.
Ciftehvz./ Ist.

Huseyin Maras
Aysenur Kaynak
F. Engin Mokay
Ayhan Cengiz
Sule Cetinkaya

Levent / [st. Semra Oktayoglu
Moda / lst. Ercan Osman Korog
Pendik / Ist. Gokhan Tiziin
Ankara Elif Gilgin Demir
Ostim / Ankara Erdal Polat

izmir Ozan Emrah Tahmaz
Adapazari Metin Tung

Antalya Tulay Saatc!

Bursa Nebi Oral

Denizli Sule Yiimaz
Eskisehir Olcay Oktay

Gebze Erkan Kizilgay
Mersin Mustafa Seven

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi

Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

Abdi Ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantasi
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. No:198

Gonca Sok., No:2, Levent

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
E5 Kaynarca yan yolu, Baris Is Mer. No:34/2
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7
Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi
Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39

Sakarya Cad., No:19

Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 233 72 88
(212) 315 11 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 12 73
(216) 598 34 89
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(242) 243 43 89
(224) 220 91 91
(258) 262 14 72
(222) 231 45 31
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR
Commercial Branch Vedat Celik
London Branch Cigdem Beykoylu
Harringay Sule Ahmet

Palmers Green Filiz Yazicioglu

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASI LTD.

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Gunay
Dalston Suheyla Ismail
SUBE MUDUR

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Kosklugiftlik

Isilay Goksoylu
Nese Gonyeli

Lefkosa/Kaymakli Nilgiin Bayraktar
Lefkosa/Taskinkdy Sevda Gencgay
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Gonyeli Dilek Utlu

G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis

Resat Gundogdu
Inang Babaliki
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu

Girne/Merkez Alev Ozkandemir

Girne/Cars! Suruk Caglar (sor.)
Girne/Karaoglanoglu Huseyin Alemdar
Girne/Karakum Filiz TGzmen
Girne/Alsancak Riya Yilmaz

Guzelyurt Guven Hacimulla
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu
Ortakdy Esra Ayalp

Lefke Sebnem Atalar

Onder Yildan Karamona (sor.)

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkoy
Belediye Pazari Yani

Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet Inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagl Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565¢€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




