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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

KIRILGANLIGI ONLEME ZIRVALAMALARI

Televizyonu dinliyorum gézlerim ve kulaklarim agik. Konumuz segimlerden sonra Tiirk ekonomisi. Ozel
baslik, ekonomide kirilganlik nasil énlenir. iktisat profesérii anlatiyor. Daha dogrusu yabanci bir
kaynagin raporundan alintilar yapiyor. Tavsiye edilen 6nlemler sunlar. 1. Cari agik azaltiimalidir. 2.
Tasarruf orani artmalidir. 3. Merkez Bankasi rezervlerini arttirmalidir. 4. Kredi genislemesi
sinirlandiriimalidir. 5. ihracata dayali biiyiime modeline gecilmelidir. 6. Cari agigin finansmaninda
soguk para kullaniimalidir. Yani “Dogrudan Yabanci Sermaye” girisi (yabanci girketlerin fabrikalar
kurmasi) tegvik edilmelidir. 7. Blitce agigina meydan verilmemelidir. 8. Faizler artirimalidir. (Zurnanin
zirt dedigi yer) 9. Hukuk, Egitim, Vergi alanlarinda yapisal reformlar yapiimalidir. (iste buna bayildim.)

Ben de kendi kendime séyleniyorum. “Baska bir emriniz var mi pasam?”

Cari acgik stirerken rezerv arttirmak, yurt disindan borglanmayi gerektirir. Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlari, 45-50 milyar dolarlik cari agidi finanse edip, (istiine rezerv artigi saglayamaz. Ulkenin déviz
rezervleri ancak “dig kaynakli finansal yatirimlarla yani sicak para” ile artar. Bu da bankalarin pasifini
bliydtiir ve otomatik olarak kredi genislemesi yaratir. Sicak para girisi ile saglanan déviz rezervi artigi,
TL'nin degerlenmesine sebep olur. Dederli TL, ihracat artisini engeller. Bu da cari agigi bliyditiir. Cari
aclk, yliksek tliketim harcamasi demektir. Bunun anlami tasarrufun diistik kalmasidir. Biraz tutarli
olalim liitfen.

Ugan fil Dumbo yoktur. Dumbo uguyorsa, fil degildir. Dumbo fil ise, ugamaz.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

ARTAN ENFLASYON GENE KUR ARTISININ ETKISINi SIFIRLAYACAK

Ekim ayi sonunda Merkez Bankasi bu senenin 4. ve son Enflasyon Raporu’nu yayinladi. Beklendigi gibi 3
ay onceki rapora gére enflasyon tahminlerinde yukari yénlii bir revizyon séz konusu. Gegen raporda orta
noktasi! %6.9 olan 2015 enflasyon tahmini bu raporda %7.5’e yiikseltilmis bulunuyor. Ancak fiili
gerceklesmenin bu orta noktanin (lizerinde olacadi da simdiden kesinlesmis gibi. Zaten Sn. Basgi da
sunumunda, baz etkisi nedeniyle Ekim ayinda enflasyonda bir miktar diislis gériildiikten sonra senenin kalan
aylarinda ylikselme olacagdini ifade etti. Ayni zamanda, son dénemde kurlarda gériilen artisin da enflasyon
tizerinde gecikmeli etkilerinin devam edecegini ve bu nedenle 2016 yili enflasyon tahminini de yiizde 6.5°e
ylikseltmek zorunda kaldiklarini ifade etti.

MB’nin kur artiginin etkilerinin bugiinden sene sonuna kadar devam edecegi ve ayni dbnemde az da olsa
¢ikti aciginin azalacagi seklindeki éngoriilerini birlestirdigimizde, 2015 sene sonu enflasyonunun ylizde
8.5'in altinda gergeklesmesi imkansiz gibi. (Bizim tahminimiz ise %8.7.) Ozellikle 2011 yilindan beri hedefle
gerceklesme arasindaki makas iyice agiimis durumda. Gériinen o ki, bu sene de farkli olmayacak. Ancak biz
her sene bir mazaret buluyoruz: Gida fiyatlari, enerji ve emtia fiyatlari, kamu zamlari, ekonomide fazla
Isinma, kurlardaki artis vs. Bu seneki mazaretler ise gida fiyatlari ve kur artislari.

Yliksek seyreden enflasyon reel efektif kur endeksinin arzu edilen 6lglide azalmasini ve ihracatta daha
rekabetgi olmamizi da engelleyen bir unsur. Eger kurlar sene sonuna kadar buglinki seviyelerinde kalirsa,
2014 yilina gére ortalama devaluasyon ylizde 12.9 olarak gerceklesecek. 2015'de enflasyonun ylizde 8.5
olacadini tahmin edersek, reel efektif déviz kurunda ylizde 4’(in altinda bir azalis s6z konusu olacak. Bu
rekabetciligimizi artirabilecek oranda bir azalma degil. Kur artiglari ile birlikte ekonomideki belirsizlikler ve
faiz oranlari artiyor, giiven endeksleri diigliyor, bunlarin sonucunda biiylime de zayif kalmaya devam ediyor,
ama biz gliniin sonunda kur artiginin bize saglayabilecedi tek avantajdan da yeteri kadar yararlanamamis
oluyoruz.

Bliyiime konusunda MB her zaman oldugu gibi biraz fazla iyimser. 2016°nin 2. geyreginde ¢ikti agiginin hizla
kapanacagini 6ngériiyor. Ancak, ne kredi artis hizlari, ne de kiiresel dinamikler béyle bir gelismeye isaret
etmekte. Enflasyon Raporu’nda yillik kredi artis hizinin yiizde 15.4°e, bundan daha da 6nemlisi 3. ¢ceyrekteki
artis hizinin ise ylzde 6.6’ya gerilemis oldugu belirtiliyor. Yakin zamanda kredi artis hizlarinin bu kadar
dislik seviyelere geriledigi dbnem 2012 yilinin 2. yarisiydi. Bu dénemde bliylime hizimiz da ylizde 1.5%in
altina gerilemisti!

Kredi biyiimesindeki yavaslama dis finansman imkanlarinin azalmasi ve faizlerde meydana gelen artig ile
tuketici gtiveninde meydana gelen azalmanin dogal bir sonucu. Ancak Tiirkiye’nin cari aciginin bliyiimeyle
dogru orantili oldugu ve buglinkii global konjonktiirde yliksek cari agigin Tlrkiye’nin kirilganhgini artirdigi
icin kredilerde ve dolayisiyla bliyiimede bir yavaslamanin tercih nedeni oldugu iddia edilebilir. Nitekim, MB
da son Enflasyon Raporu’na krediler-cari acik iliskisini inceleyen iki calisma eklemis.

Bu galismalar tiiketici kredilerinin ve 6zelde de konut kredilerinin milli tasarruf oranini azalttigi (ve dolayisiyla
da cari acigi artirdigi) iddialarini ispatlamaya yénelik. Agik¢asi, konut kredilerinin (6zellikle Tiirkiye gibi konut
kredilerinin milli gelire oraninin diisiik oldugu ekonomilerde) tasarruf oranini azalttig iddiasi iktisaden ¢ok
mantikli degil dogrusu. (Ote yandan, ayni ¢alismada ticari kredilerdeki artisin ise tasarruf oranini artirdidi
gibi bir sonug da var.) Ayrica, bu sene 6zellikle Mayis ayindan itibaren tiiketici kredilerinin artis hizinda
belirgin bir yavaslama olmasina ragmen, enerji ve altin hari¢ cari islemler a¢iginda azalis degil, artis s6z
konusu.

Tiirkiye’nin kronik cari agik problemini ¢6zmenin yolu kredi artis hizini diigtirmek degil. Bu sadece bliyliime
oranimizi digtrtr. Sorunun ¢6zimdii reel sektér yatirimlarini artirmaktan, TL'yi kalici bir sekilde daha
rekabetc¢i hale getirmekten ve ihracat portféyimiizii katma degeri yliksek lriinlere tagimaktan gegiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTCE VE KAMU FINANSMANI

ihracat KDV’si iadelerinde gecikme mi var?

e Eylllde toplam butge gelirleri %11.5 artarken, toplam harcamalar bunun oldukga tizerinde %21.2
oraninda artmis bulunuyor. Artis faiz harcamalarinda %38, faiz-digI harcamalarda ise %19.

o Boylece bu ay gerek butce agiginda (%53), gerekse de faiz-digi agikta (%69) yuksek oranlh artiglar
s6z konusu. Ancak, ilk 9 ayin toplaminda, faiz-digI fazla gegen senenin Ulzerinde kalmaya devam
ederken, toplam butce acigi da %12.8 artis géstermis durumda.

e Bu ay harcamalar igcinde agirlikli olarak SGK’ya yapilan 6édemelerden olusan “cari transferler“deki
artis %23 ile ¢cok yuksek boyutlarda.

2014 Eyliil 2015 Eyliil Arti 2014 Eyliil 2015 Eyliil Arti

Harcamalar 39,550,075 47,937,462 21.2%! 325,434,910, 367,650,658 13.0%
1-Faiz Hari¢ Harcama 34,916,910 41,559,211 19.0% 287,165,815, 322,885,433 12.4%
Personel Giderleri 9,516,132 11,379,078 19.6% 84,371,152 95,040,379 12.6%
Sosyal Gliv.Kur. Devlet Primi 1,540,299 1,800,358 16.9% 14,116,008 15,617,473 9.9%
Mal ve Hizmet Alimlari 2,970,060 3,060,238 3.0% 24,614,278 28,379,912 15.3%
Cari Transferler 15,300,162 18,840,092 23.1% 124,959,486, 138,783,500 11.1%
Sermaye Giderleri 4,462,396 4,782,019 7.2% 27,007,989 29,934,173 10.8%
Sermaye Transferleri 521,687 508,534 -2.5% 4,268,483 5,553,339 30.1%
Borg Verme 606,174 1,188,892 96.1% 7,828,419 9,676,657 23.6%
2-Faiz Harcamalari 4,633,165 6,378,251 37.7%! 38,269,095 44,765,225 17.0%
Gelirler 30,338,744 33,836,525 11.5% 313,504,464 354,188,823 13.0%
1-Genel Biitge Gelirleri 29,390,284 32,558,980 10.8% 301,496,842 340,427,500 12.9%
Vergi Gelirleri 26,236,974 29,542,273 12.6% 258,650,662| 298,269,504 15.3%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 1,415,784 630,615 -55.5% 11,419,621 13,157,550 15.2%
Alinan Bagss ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 110,044 161,468 46.7% 1,778,673 1,814,183 2.0%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,470,938 2,086,637 41.9% 22,070,799 19,738,241 -10.6%
Sermaye Gelirleri 137,655 119,031 -13.5% 6,774,061 7,195,480 6.2%
Alacaklardan Tahsilat 18,889 18,956 0.4% 803,026 252,542 -68.6%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 807,634 1,147,183 42.0% 9,397,595 10,754,718 14.4%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 140,826 130,362 -7.4% 2,610,027 3,006,605 15.2%
Biitce Dengesi -9,211,331 -14,100,937 53.1% -11,930,446 -13,461,835 12.8%
Faiz Dis1 Denge -4,578,166 -7,722,686 68.7%! 26,338,649 31,303,390 18.8%

e Takip ettigimiz vergi kalemlerinden dahilde alinan KDV’de Agustos’tan sonra bu ay da %39 gibi ¢ok
yuksek bir artis s6z konusu. Bu, son 2 ayda i¢ tiketimde bir ivmelenme oldugu anlamina
gelebilir(di). Ancak, ne OTV, ne de ithalattan alinan vergiler béyle bir artigi teyit etmemekte. O
zaman, KDV iadelerine bakmakta fayda var. Dahilde alinan KDV’lerin yaklasik %40 kadari ihracat
nedeniyle Ureticilere iade edilmekte. (Halbuki, ihracat toplam Uretimin %20’si civarinda. Bu da hala
ne kadar KDV kagagi oldugunu gostermekte.) Eylul ayinda KDV iadelerinin toplam KDV
tahsilatlarina orani %34 olmus. 2014 Eylil ayinda ise bu oran %43’mus. Bu sene iadelerde bir
miktar gecikme oldugu, bu nedenle de dahilde alinan KDV’deki artigin oldugundan yiiksek (tabii
bitce aciginin da oldugundan disuk) géziktigu soylenebilir.

e Sene basindan beri yliksek seyreden motorlu tasitlar OTV'si ise bu ay durulmus géziikiiyor. Bunda
kurla birlikte artan otomobil fiyatlari ile birlikte artan tasit kredisi faiz oranlarinin talep Uzerindeki
etkisinin 6nemli bir payi var.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran| Temmuz| Agustos Eylul
Gelir Vergisi 11.1% 14.5% 15.4% 15.6% 17.0% 196%|  223% 16.0% 16.4%
Dahilde Alinan KDV 19.2% 0.5% 2.7% 13.6% 145%|  26.1% 14.8%|  310%|  38.9%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 0.6% 118%|  262% 6.3% 17.9% 15.0% 6.0% 13.9% 13.0%
OTV - Motorlu Tasitiar 35%|  43.0%|  81.0%|  70.3%|  402%|  536%|  452%|  47.4% 16.6%
OTV - Dayanikl Tiiketim Mallari 329%|  458%|  289%|  31.6% 142%|  21.0%|  22.4% 58% -16.9%
Giimriik Vergileri 2.2% 2.8%|  345%|  546%|  226%|  482%|  424%|  228% 16.0%
ithalde Alinan KDV -13.8% 5.0% 143%|  406%|  21.7%|  316% 18.9% 8.5% 4.0%

° Butgeye |||§k|n Ekim ayl nakit gergeklegmelerl Ise HAZINE NAKIT GERGEKLESMELER Ekil5  Eki.l4
olumlu gézukmekte. Gelirler %17 artarken, giderler %7 |1 ceLiRLeR 38,746 33,190 16.7%
azalig gostermekte. Bu azalista, bu ay gegen seneye 2 GIDERLER 95490 38,180 7.0%

A oo v FAIZ DISI GIDERLER 32,792 31331  47%
gbére %61 oraninda azalmig bulunan faiz 6demelerinin FAZ GDEMELERI 2608 6849 -60.6%
etkisi var. 3. FAiZ DISI DENGE 5953 1,859 220.2%

4. OZELLESTIRME GELIRLERI 4,635 74 AD
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 7891 -4917 AD
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

“Net Hata ve Noksan“ gene is basinda!

o Agustos ayinda dig ticaret agigindaki daralma ile birlikte cari acikta da paralel bir azalma
beklenmekteydi. Nitekim de dyle oldu. 2014 agustosunda 2.1 milyar dolar olan cari agik bu sene
sadece 163 milyon dolar oldu. Béylece 12 aylik cari agik da 45 milyar dolardan 43 milyar dolara
geriledi.

e Bu ay gorilen finans hesabindan cikislar ise bir kez daha gizemli kalem “net hata ve noksan*
tarafindan karsilandi. Boylece Subattan beri “net hata ve noksan“daki toplam artis da 11 milyar
dolari bulmus oldu. (Rekor ise Temmuz 13- Mart 14 donemindeki 16 milyar dolarlik kim{latif artig).

®DEMELER DENGESI (milyon $) MB DOVizZ REZERVLERI milyon $
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o Eylllde ihracat %14.2 gerilerken, ithalattaki azalma %25.2 oldu. Bdylece gecen ay 4.9 milyar dolar
olan dig ticaret acigi da bu ay 3.7 milyar dolara gerilemis bulunuyor.

DIS TICARET milyon $ IHRACAT EKIM —
16,000 " Degisim
' SEKTORLER 2014 2015 ('15/'14)

1. TARIM 2,006,040 2,116,684 55

Il. SANAYi 10,188,370 9,918,204 2.7

A TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1,108,504 1,072,229 33

Tekstilve 756,774 756,423 0.0

Deri ve Deri Mamulleri 144,130 126,819 120

Halt 207,599 188,988 9.0
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,493,412 1308444 | -12.4

Kimyev Maddeler ve Mamulleri 1,493,412 1,308,444 -12.4

C. SANAYI MAMULLERI 7,586,454 7,537,531 06

Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,498,983 1,595,901 6.5

Otomotiv Endistrisi 1,712,962 2,030,820 186

Gemi e Yat 175,947 75,633 -57.0

Elektrik Elektronik ve Hizmet 1,046,417 1,050,302 04

Makine ve Aksamlart 495,849 460,431 71

Demir ve Demir Dist Metaller 562,723 570524 14

Celik 1,041,111 771978 259

Cimento Cam Seramik ve Toprak Urinleri 245,504 241,235 17

Micevher 328,614 271,880 173

Sawnma ve Havacilik Sanayii 118,880 129,595 9.0

3 2 9 < 9 9 i Sanayii 350,153 333,728 47

5 8 & & & 3 Diger Sanayi Uriinleri 9312 5,505 -40.9

' Ara Mali lhracat 8 Ara Mali Ithalat = Sermaye Mall hracat = Sermaye Mali lthalat _ Tiketim Mali lhracat = Tuketim Mali Ithalat }—'"- MADENCILIK 340,423 316,401 71
Madencili Urinleri 340,423 316,401 7.1

[ToPLAM(TIM) 12,534,832 12,351,289 | -15

e TiM verilerine gére Ekim’de ihracattaki diisiis sadece %1.5. Kiiresel konjonktir dikkate alindiginda
aslinda bu oldukga iyi bir oran. Ancak, nasil ki, EyliI'deki yiksek dists bayram tatilinin bu aya denk
gelmesinden kaynaklandiysa, Ekim’deki artis da gegen sene bayram tatilinin Ekim ayinda
olmasindan kaynaklanmakta. Otomotiv, hazirgiyim ve tarim bu ay pozitif artis gdsteren sektorler.

e Gumruk Bakanligi rakamlarina gore ise Ekimde

ihracatta az da olsa bir artis s6z konusu. Ancak, Dis Ticaret

TiM ile olan bu farkliigin nedeni Gimriik

Bakanligi rakamlarina altin ihracatinin dahil ihracat 12.638| 12.660 0,18

edilmis olmasi. Ithalattaki %13'lik azalma ise ithalat 19.047| 16570 -13.00

ilk 9 ayin ortalamasina esit. Dis Ticaret Hacmi 31.685| 29.230] -7.75
Dng Ticaret Dengesi -6.409 -3.910 -38,99
ihr./ ith. Karsilama Orarm (%) 66,3 76,4
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URETiM ve BUYUME

3. ceyrekte buyume orani %3.5 civarinda olacak

o Eylll ayinda takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %2.8 artti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, bir 6nceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tagsocakgiligi
sektoru endeksi %9.2 azalirken, imalat sanayi sektéri endeksi %3.2 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektori endeksi ise %6.0 artti. Bu ay mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimis sanayi Uretimi ise dnceki aya gore sabit kaldi.

o Bdylece 2015 yili Gglncu ¢eyredinde bir dnceki gceyrege gére mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimig sanayi Uretimi %1.1 artmis oldu. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi ise bir
onceki yilin ayni geyregine gore %3.3 artti. Bu son yayinlanan veriler isiginda 3. Ceyrek biyime
oraninin %3.5 civarinda gelmesi beklenebilir.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglari

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati
Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

.-I:I

e==ToOplam
=T iiketim Mallari
«===Ara Mallar

| —
R EX

-8.0% -3.0% 2.0% 7.0% 12.0%

Madencilik ==Y atirim Mallari

Toplam Sanayi

Grafikten de goéruldugi gibi Ekim ayinda tuketim mallarina iliskin KKO artis gosterirken diger
sektorlerde bir miktar azalma s6z konusu. Ote yandan bu ay tliketici gliven endeksinde de bir
toparlanma goze garpiyor. Reel kesim ve perakende ticaret endekslerindeki artislarla birlikte bu ay
toplam ekonomik giiven endeksi de %13 artarak, gecen ayki %16.3’lUk azalisini 6nemli dlgude telafi
etmis durumda. (Turkiye’de giiven endekslerini etkileyen en dnemli unsur ise “kur hareketleri“. Bu
nedenle kurlarin geriledigi Kasimda guven endekslerinde artis gérmek sasirtici olmayacaktir.)

Eylul ayinda 48.8 olarak dlgiilen iSO Tirkiye Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekimde 49.5'e
yukseldi. Her ne kadar 50’nin alti Uretim kosullarinda zayifidi isaret etse de, gegen aya gore bir
toparlanma s6z konusu. Ekim’de Uretim ve yeni siparislerdeki gerileme hizi yavaslarken istihdam Ust
uste ikinci ay artis
gosterdi. Yeni ihracat
sipariglerindeki
hizlanmanin devam
etmesi son anketin 6ne
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%3.3’e kadar
yukselebilir.

==Ekonomik giiven endeksi

——Hizmet sekt6ri gliven endeksi

——Tiketici giiven endeksi

—— Perakende ticaret sektérii gliven endeksi

Reel kesim giiven endeksi

ingaat sektorii giiven endeksi
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ENFLASYON

Enflasyon konusunda yaniimig olmay tercih ederdik ama...

e Ekim ayinda TUFE %1.55 oraninda artarken, Yi-UFE %0.20 azaldi. 12 aylik enflasyon TUFE'de
%7.58, YI-UFE’de ise %5.74 oldu.

-.=2015
2014

tahmin

e Buay enflasyona artis yoniinde en buyik katkiyr %0.84 ile giyim ve %0.22 ile ulagtirma fiyatlari yapti.
Bu ay gida fiyatlarinin yillik artisinda %210.7’den %8.4’e bir gerileme s6z konusu. Ote yandan,
cekirdek enflasyon verilerinden “I* endeksinin yillik artisi ise %8.92’ye ¢ikmis durumda.

¢ Her ne kadar gegen senenin Ekim ayinin altinda kalsa bile enflasyon bu ay beklentilerin Ustiinde
gerceklesti. Grafikten de goruldigu gibi, gegen senenin son 2 ayinda ise enflasyon oldukca disiik
gerceklesmisti. Her ne kadar Kasim’da kurlarda bir gevseme s6z konusu olsa bile, énceki artislarin
gecikmeli etkisi devam etmekte. Bu sartlar altinda buyik olasilikla 2015 enflasyonu uzun zamandir
tahmin ettigimiz %8.7 civarinda gergeklesecek. Hal bdyle iken, MB‘nin Ekim sonunda yayinladigi
enflasyon raporu’nda hala 2015 gergeklesmesini %7.9 olarak tahmin ediyor olmasi da ilging dogrusu.

FAIZLER

Politika faizi artmasa da piyasa faizleri artiyor.

e Hep belirttigimiz gibi TCMB’nin ana politikasi konjonkttr ve sartlar elverdigi dlglide ortalama fonlama
faizinin en minimum seviyede tutmak. Bu surecte, enflasyonda meydana gelen artiglar ise bu
politikay! etkilemiyor ¢lnku bu artiglarin agirlikli olarak déviz kuru kanalindan geldigi ve son tahlilde
gegcici oldugu dusunul-
mekte. MB bu duru-
sunda enflasyon
beklentileri anketinde
orta vadeli beklenti-
lerin agir kotulesme-
mig olmasindan da
destek aliyor.

e Ote yandan grafige
baktigimizda sene
basindan beri kredi ve
mevduat faizlerinin
ortalama fonlama
faizinin oldukga
Uzerinde artmis
oldugu gérultyor.
Sene basinda %3
civarinda olan ticari
kredi — mevduat faizi
marji, son dénemde %5’e kadar ¢ikmis durumda.

\’J | Nakit ———Tasit Konut ——Ticari =——Tahvil Mevduat ——Ort. Fon. Faizi

e
=)
S

26.12.14
09.01.15
23.01.15
06.02.15
20.02.15
06.03.15
20.03.15
03.04.15
17.04.15
01.05.15
15.05.15
29.05.15
12.06.15
26.06.15
10.07.15
24.07.15
07.08.15
21.08.15
04.09.15
18.09.15
02.10.15
16.10.15
30.10.15
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 30.10.2015 25.09.2015 26.12.2014

Dolasimdaki Para 95,566 106,249 77,407 -10.1% 23.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 114,886 121,314 105,042 -5.3% 9.4%
Vadesiz YP Mevduatlar 97,616 94,783 69,529 3.0% 40.4%
M1 308,067 322,346° 251,979  -44%  22.3%
Vadeli TL Mevduatlar 518,000 523,611 507,415 -1.1% 21%
Vadeli YP Mevduatlar 363,890 373,097 259,140 -2.5% 40.4%
M2 " 1189,95771,219,0541,018533  -24%  16.8%
Repo 9,405 11,578 6,281 -18.8% 49.7%
B Tipi Likit Fonlar 5,730 6,363 13,092 -100% -56.2%
ihra(; Edilen Menkul Degerler 26,551 26,129 25,233 1.6% 5.2%
M3 1,231,643 1,263,125 1,063,139 -2.5% 15.8%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 37.5% 37.0% 30.9% 1.2% 21.2%
Toplam TL Krediler 997,964 988,207 881,522 1.0% 13.2%
Bireysel TL Krediler 394,833 396,013 365,276 -0.3% 8.1%
Kurumsal TL Krediler 603,132 592,194 516,246 1.8% 16.8%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT @DOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) JEeleZIS 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123
MART 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 \isan 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193  2.6607
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 mAvIS 15741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN  1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264 2.6898
TEMMUZ  1.5118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371 2.7889
L0 =Y sl el e IR AGUSTOS 15282 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623 2.9231
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 Ey gL 14504 1.8601 17939 2.0402 22813 3.0306
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 EKim 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141
2009 59 6.5 48 140.775 102,165 ARALIK 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 EURO 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 5cak 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446
2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 SUBAT 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 MART 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125|
2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800 NISAN 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763
MAYIS 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522  2.9199
2015 80 i — 215,000 445,000 HAZIRAN  1.9385 2.3510 2.2852 25183 2.9032 3.0036
TEMMUZ  1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611 3.0561
=T - AGUSTOS 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 1.9788 2.5128 2.3196 2.7552 2.8798  3.4002
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT EKIM 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712 3.2125
KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585
KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8% ARALIK 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323
ARALIK 2014 5.3% 2.7% -0.5% 0.9%
OCAK 2015 3.9% -3.1% 3.8% 0.9% [N 2010 2011 2012 2013 2014 2015
SUBAT 2015 3.7% 2.7% -5.4% 0.9% ocaAK 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945
MART 2015 4.2%  -0.3% -3.9% 0.9% SUBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147
NISAN 2015 1.6% 5.8% 3.8% 1.0% MART 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736 80,846
' ' ' ’ NISAN 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872 83,947
MAY'S 2015 0.1%  -1.9% -1.2% 1.0%  yavis 54,384 63,046 55,099 85,990 79,290 82,981
HAZIRAN 2015 1.0%  2.9% -0.9% 1.0% HAZIRAN 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489 82,249
TEMMUZ 2015 3.7% 1.7% -2.8% 1.0% TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156 79,909
AGUSTOS 2015 4.8% 7.2% -5.9% 1.1% AGUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312 75,210
- . o e or EYLUL 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937 74,205
EYLL.JL — 3'70A’ 3'70A’ 1'30A’ 1'10/0 EKIM 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580 79,409
EKIM 2015 3.6%  -5.5% 7.0% L1%  yasim 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168
SON 12 AY 32.3% 15.9% -1.5% 12.3% ARALIK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721




SUBE
Merkez / Ist.
Bakirkdy / ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.
Levent / ist.
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Pendik / Ist.
Ankara

Ostim / Ankara
izmir
Adapazari
Antalya

Bursa

Denizli
Eskisehir
Gebze

Mersin
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MUDUR ADRES TEL NO

Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Alper Yasar Akar incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ayhan Cengiz Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa (212) 576 10 10
Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Semra Oktayoglu Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 268 04 30
Ercan Osman Korog¢ Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy  (216) 348 1273
Beste Aydogan E5 Kaynarca yan yolu, Baris Is Mer. No:34/2 (216) 598 34 89
Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Pinar Karaman Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Giineri Ozdek Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Banu Simsek F.S.M. Bulvar Girisi, No:128/19, Nilifer (224) 220 91 91
Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 26214 72
Huseyin Yavuz (tedv.) Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Erkan Kizilgay Hac1 Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 64241 79
Vahit Yimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 37373 73
TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE

Commercial Branch
London Branch
Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

MUDUR ADRES TEL NO

Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG (44-208) 348 960C
Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Ahmet Ali Gunay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢<

TURK BANKASILTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Gime Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392) 227 21 15
Lefkosa/Kaymakh Nilglin Bayraktar Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli (392) 227 73 80
Lefkosa/Taskinkdy Sewda Gencay Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy (392) 225 69 03
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazari Yani (392) 227 48 25
Gonyeli Dilek Utlu Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet Inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Cars1 Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Filiz TGzmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagdi Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Riya Yiimaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Guven Hacimulla Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glizelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu Ece\it Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Ortakoy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantas, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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