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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

PERHIZ YAPTIM, ZAYIFLAMADIM; BEN DE BAKLAVA BOREK Y/YECEGIM

Turkiye ekonomisinin “bir” numarali sorunu, cari islemler yani cari déviz acigidir. Bu yiizden diinya
kirnlganlik sampiyonudur. Temmuz ayi dig ticaret dengesi aciklandi. Dig ticaretimiz beklendigi gibi
daralmis. Yani, hem ithalat, hem ihracat digsmuis. Ama ihracat daha ¢ok dismus; bu yizden dig ticaret
acigi da buyimus. Halbuki bu yil, 6zellikle dolar fiyati hizla ytkseldi. Kuramsal olarak, ihracatin artip,
ithalatin azalmasi ve ticaret aciginin daralmasi gerekirdi. Ama tersi olmus. Aslinda aylik sayilara fazla
itibar etmemek gerekir. Onemli olan “yildan-yila” degisimdir. Esasen dis ticaret agigi da, cari islem acigi
da 0Ozellikle ucuz petrol sayesinde bu yil daralacaktir. Yine de aylik bazda da olsa, TL deger kaybettigi
icin ticaret acgiginin blyimemesi gerekirdi. Otomotiv ve altin ticareti beklentiyi bozdu.

Soru: Bu tabloyu nasil yorumlayacagiz? Birinci yorum “gérdiiniiz mi, doviz fiyati ile dis ticaret agigi
arasinda bir ilgilesim yok”. Doviz fiyati artarsa doviz acik kapanir diyen yaniliyor. (Yani ben
yaniliyorum.) /kinci yorum : “Demek ki TL, heniiz dig ticaret aciginin daralmasina yetecek kadar deger
kaybetmemis.” Onumiizdeki aylarda TL'nin 6zellikle Euro’ya karsi daha da deger kaybetmesi gerekir.
Cari acigin kalici olarak daralmasi i¢in, is aleminin “bu boyle devam etmez; Merkez Bankasi faizi
arttirip, sicak parayi tlkeye ceker ve dévizi ucuzlatir” inancindan vazgegmesi sarttir. iste o zaman reel
sektorde “ihracata yonelik” yapisal dontigiim baglar.

Peki ne olacak? Tirk isadamlari, bankacilari ve iktisatc¢ilar “bizim ekonomimiz, yabancilarin sicak
parasi gelmeden carklarini ¢ceviremez” inancini kolay, kolay terk etmeyecektir. Ekonomimiz de orta gelir
duzeyinde, arada bir krize girerek yoluna devam edecektir.




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

KURESEL PiYASALARDA OYNAKLIK ARTIYOR

Adustos ayinda Cin'in devaluasyon hamlesiyle kiiresel finansal piyasalarda baglayan sarsintilar son
giinlerde giderek yayilmaya basladi. Once bizim de dahil oldugumuz gelismekte olan piyasalarin
borsalarinda ve déviz kurlarinda ciddi satislar goruldi (ve gorilmeye de devam ediyor). Zaten daha 2 ay
kadar 6nce %30 diigls gostermis olan Cin Borsasl ise %25 daha gerileyerek bu seneki bitiin kazanimini
sifirladi ve 2014 Aralik ayi seviyelerine geldi. Bu satis furyasindan gelismis Ulke borsalari da payini ald1.
ABD borsalarinda baglayan satislarla gelen %10 civarindaki diigiis kiresel endigeleri iyice artirmig durumda.
Bu gelismeler sonucunda piyasalardaki risk (oynaklik) seviyesini gosteren ViX endeksi de 40 degerine kadar
¢ikti. Simdilerde 30'un altina gerilemis olan bu endeks halen son 4 yilin en yiiksek seviyesinde.

Finansal piyasalarda meydana gelen bu oynaklik artisinin altinda birkac temel neden var. Birincisi
gelismekte olan ulkelerin belirgin bir sekilde hiz kaybetmeye baglamalariyla bugiine kadar yiksek ve stabil
seyreden varlik fiyatlarinin altindaki destegin kaybolmasi. /kinci neden ise, pek ¢ok varlik fiyatinin zaten
temel degerlemelere gére de balon yapmis olmasi. Bunun en bariz 6rnegi Cin borsasi. Nasil ABD 2007
oncesinde konut sahibi olmayi bir “sosyal amag” olarak desteklemeye caligtiysa, benzer bir gekilde Cin'de
pazar ekonomisine gecig siirecinde vatandaglarinin borsada hisse senedi sahipligini destekledi. Ancak,
sonugta tipki zamaninda ABD konut piyasasinda oldugu gibi, Cin borsasinda da balon olustu ve bir noktada
da bu balon patladi.

Oynaklik artisinin bir bagka nedeni son dénemde (borsasindaki ¢cokiisten bagimsiz olarak) Cin'in blylime
hizinda meydana gelen yavaslama. Cin emtia bakimindan kiresel ¢capta ¢ok buyuk bir alici konumunda. Bu
ekonominin yarattigi talebin azalmasi, talep degisimlerine ¢cok hassas olan emtia piyasalarinda ¢ok biytk bir
fiyat oynakligr yaratmakta.

Son gunlerde, yasananlarin 1998 yilinda Uzak-Dogu ile baslayan ve sonrasinda Rusya’ya uzanan krize olan
benzerligi de iddia edilmeye baslandi. Hatirlanirsa, o giinlerde énce Uzak-Dogu paralari tizerinde baskilar
olusmus, ve bu duruma diigiik doviz rezervi — yiksek borcluluk seviyesi icinde yakalanan pek ¢ok ilke
resesyona girmisti. Akabinde, emtia fiyatlarinda goriilen azalmayla birlikte Rusya da buyik bir krize girmis ve
Ulke tahvillerini 6deyemez duruma (default) dismisgtu.

Buguin de benzer bir senaryodan bahsetmek mimkuin. Ancak arada énemli farkhliklar da s6z konusu.
Oncelikle Uzak-Dogu tilkelerinin rezervleri eskiye oranla ¢cok daha giiclii ve borgluluk oranlari da ok yiiksek
degil. (Tabii, bu durum biz de dahil diger gelismekte olan tilkeler icin gecerli degil!) Ote yandan Cin’in gercek
durumu tam bir muamma. Ozellikle resmi istatistiklerin giivenilir olmamasi net bir resim gizmeyi zorlastiriyor.
Ornegin, bu sene gergek buyiimenin %7'mi, yoksa %3'mil olacag bile tartisma konusu. Cin’in zayiflamasi
zaten hizli bir sekilde gerilemekte olan emtia fiyatlari Gizerinde daha da asagi yonlu baskilar olugmasina
sebep olacak. Bu da 6zellikle emtia ihracatcisi GOP’larin krize girmesi anlamina geliyor. (1998'de ise bu
durum Rusya ile sinirh kalmisti.) Kisacasi, bugtin 1998 yilindan daha kiresel dlgcekli bir resesyon ihtimali s6z
konusu.

Kiresel finans piyasalarinin 2008 yilindan beri kontrolii tamamen basta FED olmak tzere gelismis tlkelerin
merkez bankalarina birakmis olmasi ve simdi, merkez bankalarinin devreden ¢ikmaya hazirlanmasi da
oynakligh artiran dnemli bir unsur. Bugline kadar, faizleri neredeyse sifir diizeyinde tutarak ve piyasalara
anormal buyik likidite saglayarak merkez bankalari piyasalarda suni bir istikrar saglamiglardi. Simdi, bu
destegin geri cekilmesi ile yeni dengelerin nerede olusacagl konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikmis durumda.

Boyle bir konjonktirde, Fed'in sadece ABD'nin i¢gsel dinamiklerine bakarak faiz artirim karari vermesi ise son
derece yanlis olacak. Kaldi ki, her ne kadar isgiict piyasalarinda, reel sektdrde ve konut piyasasinda giderek
artan pozitif sinyaller geliyorsa da, dolarin deger kazanmasi ABD sirketlerinin ihracat imkanlarini ve yurtdisi
operasyonlarindan gelen karlarini 6nemli él¢iide sinirlamakta. Ayrica, ABD'de enflasyon beklentileri son 1
ayda hizla gerileyerek Fed'in hedefi olan %2’'nin olduk¢a altina %1.5 seviyelerine gerilemis durumda. Su
asamada Fed'in yanlis bir zamanlama ile yapacagi erken bir faiz artirrminin yaratacag riskler, biraz daha
bekleyerek yapacagi bir faiz artirrmina gore ¢cok daha yiksek.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Bitce nakit rakamlari iyi ama acaba bazi harcamalar 6zellikle geciktiriliyor mu?

e Her sene oldugu gibi bu sene de Temmuz-Agustos aylarinin mali tatil olmasi nedeniyle Biitce ile ilgili
olarak sadece Hazine Nakit Gerceklesmeleri tablosunu verebiliyoruz.

e Konuyla ilgili yayinlanan basin duyurusunda Temmuz ayi vergilerinin yaklasik 20 milyar TL'lik
kisminin mali tatil nedeniyle Agustos ayinda Hazine hesaplarina girdigi belirtiliyor. (Gecen senenin
Agustos’unda da 17.5 milyarlk bir fark vardi.) Her 2 sene icin de bu diizeltmeleri yaptigimizda ilk 8
ayla ilgili asagidaki tablo ortaya ¢ikiyor.

HAZINE NAKIT GERCEKLESMELERI Agu.l5 Agu.l4 degis. Oca-Agu 15 Oca-Agu 14 degis.
1. GELIRLER 41,813 36,986 13.0% 312,259 274,915 13.6%
2. GIDERLER 36,146 32,783 10.3% 316,447 284,691 11.2%

FAIZ DISI GIDERLER 32,587 20,891  9.0% 279,804 252,623 10.8%

FAIZ ODEMELERI 3,559 2,892 23.1% 36,643 32,068 14.3%
3. FAIZ DISI DENGE 29,226 24,596 18.8% 32,455 22,292  45.6%
4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 72 131 -45.0% 6,776 7,358  -7.9%
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 25,739 21,835 17.9% 2,588 -2,418 -207.0%

e Agustosta gelirler %13 gibi bir oranda artmis. Hikiim stiren ekonomik ortama gore oldukca iyi bir
artig sayilabilir. Ancak, bu artigta ithalde alinan KDV'nin dnemli bir payi olabilir. Agustos’ta gegen
senenin ayni ddnemine gore dolar kuru yaklagik %35 oraninda arttl. Her ne kadar ayni dénemde en
biyik ithalat kalemi olan petroliin fiyati bu oranin da Ustlinde %54 diismusse de, gerek bu sene
miktar olarak daha fazla petrol ithal ediyor olmamiz, gerekse de toplamin %80'ini olusturan diger
ithal Griinlerinde bu kadar yiiksek oranl bir fiyat disisinin s6z konusu olmamasi (toplam ithalat
birim deger endeksindeki diistis %15 civarinda) nedeniyle bu ay ithalde alinan KDV'de yiiksek oranli
bir artis olmasi sasirtici olmayacaktir.

e Bu ay faiz-disi giderler de %9 ile gelirlerden daha az artmig bulunuyor. Sonugta da ilk 8 ay sonunda
faiz-digi denge %46 gibi yuksek bir oranda artarken, nakit dengesi de gegen seneki 2.4 milyar TL
aciktan bu sene 2.6 milyar TL fazlaya evrilmis.

e Bu gelismelerle birlikte Hazine’'nin Merkez Bankasi'nda tuttugu ana hesabi da Agustos ayini rekor
bir bakiye ile kapadi. Ay basinda bakiyesi 8 milyar TL olan bu hesabin ay sonu bakiyesi 36 milyar TL
oldu! Bugtine kadar Hazine’'nin kasasi olarak da nitelendirilen bu hesap bu kadar ytiksek bir bakiye
vermemisti. Basinda Sn. Babacan'in gérevden ayrildigi giinlere denk gelen bu rekor bakiyenin bazi
o6demelerin geciktiriimesi suretiyle yapilan bir makyaj mahiyetinde oldugu seklinde yorumlar
yapildiysa da, bu durumun gecici Hilkiimet déneminde bazi 6deneklerin serbest birakilmasi ile ilgili
prosedurel gecikmelerden kaynaklanma olasiligi daha yuksek.

e Bir bilgi notu olarak da sunu belirtmekte fayda var: Hazine'nin Merkez Bankasi'ndaki hesabi
herhangi bir banka hesabi degil. Buraya yatan paralar bankacilik sisteminden otomatikman cekilmis
oluyor. Bu durumda da bankalarin ek likidite ihtiyaci doguyor. Bu nedenle Merkez Bankasi Agustos
basinda 64 milyar TL olan bankalari fonlama miktarini ay sonunda rekor bir seviyeye, 94 milyar
TL'ye ¢cikarmak zorunda kaldi.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Bu sene cari acik oraninin disecegini zannedenler yaniliyor!

e Haziranda 3.4 milyara gerileyen cari acik sonucunda 12 aylik cari agik da 44.7 milyar dolar oldu. Bu
sene Ozellikle petrol fiyatlarindaki diigsiise dayanarak cari agik oranimizin da gerileyecegi yoniinde
tahminler yapilmakta. Ancak dikkate alinmayan bazi faktorler var. Birincisi enerji ithalatimizda (fiyat
diismeyen) dogalgazin petrole yakin bir payi var. ikincisi turizm ve bavul ticaretinde %20 civarinda
disls bekleniyor, ki bu en az 8 milyar dolarlik doviz kaybi demek.

e Uclincu nokta ise oranin hesabindaki paydanin da ¢ok diigeceginin tahminlere yansitiimamis
olmasi. Gegen sene dolar bazinda milli gelirimiz 800 milyar olmustu. Bu sene ise, dolarin hizl bir
sekilde deger kazanmasi nedeniyle, dolar bazinda milli gelirimiz (kur sene sonuna kadar bugunk
seviyesinde kaldigi takdirde) 710 milyar civarina gerileyecek. Sonugta, bu sene cari agigimiz gegen
seneye gore 4 milyar dolar gerileyerek 42 milyar dolar civarinda olsa bile (ki bu fazlasiyla iyimser bir
tahmin) acigin milli gelire orani %5.9 ile gecen senenin Ustiinde kalacak.
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e Temmuz ayinda ihracatimiz %16.2 gerilerken, ithalattaki azalma %8.7 olmus. Dogal olarak bu
sonugclarla aylik dis ticaret acigi da %6.5 artarak 7 milyar dolara yiikselmis bulunuyor.

e Altin ticaretini disarida tuttugumuzda ise ihracat ve ithalattaki gerileme birbirine biraz daha yakin-
laglyor: Sirasiyla %15 ve %11 azalma. Dig ticaret miktar endeksleri gecikmeli olarak yayinlaniyor
ancak Haziran endeksleri ihracatta %2.8, ithalatta ise %3.0 artisa isaret ediyordu. Bu ay ise belki 2
endeks de biraz gerileyecek, ancak ikisi i¢in de gerileme oranlari gene birbirine yakin olacaktir.

DIS TICARET milyon s JHRACAT AGUSTOS —
16,000 " Degisim
14,000 SEKTORLER 2014 2015 ('15/'14)

12,000 1. TARIM 1,605,953 1475114 8.1
0,00 Il SANAYi 9,040,285 8,664,082 4.2
A.TARIMA DAYALIISLENMI$ URUNLER 1,001,440 944,556 5.7

Tekstil e 681,659 640,572 6.0

Deri ve Deri Mamulleri 160,337 134,918 159

Hall 159,444 169,066 6.0
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,427,809 1,192,968 -16.4

Kimyev Maddeler ve Mamulleri 1,427,809 1,192,968 -16.4

C. SANAYi MAMULLERI 6,611,035 6,526,558 -13

Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,552,560 1,547,076 0.4

8000 ‘Gtomotiv Endustrisi 1,266,765 1,363,694 77
-10,000 Gemi e Yat 109,505 123179 124
12,000 Elektrik Elektronik v Hizmet 852,235 835,755 1.9
14, Makine ve Aksamlart 456,751 435,787 46
Demir ve Demir Digt Metaller 540,785 516,022 46

Celik 955,673 799,239 -16.4

Gimento Cam Seramik e Toprak Urdnleri 245,296 222,234 9.4

Micevher 196,394 246,726 256

24,000 Sawinma ve Havacilik Sanayit 98,980 142,957 444
: 3 g 9 3 Sanayii 328,107 286.204 128

Diger Sanayi Urdnleri 7,804 7,595 2.7

n n lll. MADENCILIK 381,295 343,790 9.8

B Ara Mali Ihracat AraMali ithalat 8 Sermaye Mal ihracat _ Sermaye Mal ithalat ™ Tiketim Mal ihracat = Tiketim Mali ithalati adencik rinien 361,295 343,790 o8
TOPLAM(TIMY) 11,027,533 10,482,987 | -4.9

e TiM'in verilerine gore Agustos’ta ihracatimiz %4.9 azalmis. Euro’daki 12 aylik deger kaybi dikkate
alindiginda bu kéti bir sonug degil, ve aslinda miktar bazinda bir artisa isaret etmekte. Ihracatimizi
asll ivmelendirecek gelisme AB’de bir toparlanma olmasi. Bu agidan da Agustos verileri imit vaat
eder nitelikte. ik 7 ayda %12.7 azalmis olan AB ihracatimiz bu ay sadece %4.6 dismis. Agirlkli
olarak AB’ye yapilan otomotiv ihracatimizin bu ay (dolar bazinda) %7.7 artmis olmasi da olumiu.
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URETiIM ve BUYUME

3. ceyrekte biyime hizinda yavaglama kacginilmaz géziukiyor

Temmuz ayinda sanayi Uretimi 6nceki yilin ayni ayina gére ham rakamlara gére %1.5, takvim
etkisinden arindirilmis rakamlara gére ise %0.3 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinimig rakamlarla ise, énceki aya gore dretim %1.5 azalma gosterdi.

Gecen ayki beklentilerden yiiksek gelen artislardan sonra bu ay Uretimde belirgin bir yavaslama goze
carpiyor. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2015 yili Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore madencilik sektdrt endeksi %3.0 azalirken, imalat sanayi sektérii endeksinin %0.2 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektérii endeksinin %2.4 arttigi goruluyor.

Son donemde Uretim rakamlari ile kapasite kullanim rakamlari arasinda gérmeye alistigimiz yakin
iliski bozulmusa benziyor. Temmuz’da KKO hem bir 6énceki aya, hem de gegen senenin ayni ayina
gore belirgin bir oranda artis goéstermisti. Ancak bu durum fiili Gretim rakamlarina yansimadi.
Agustosta ise KKO temmuza goére 1.1 puan gerileyerek 74.8 oldu. Bakalim bu durum bu ayki tretim
rakamlarina nasil yansiyacak?

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI
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Grafikten de goruldigi gibi ekonomik giiven endeksi (2013'Gn son geyregindeki kisa bir donem
haricinde) istikrarli diststine devam ediyor. Agustosta onceki aya gore 51.9 diusis gosteren
endeksin tiim alt endekslerinde de azalmalar s6z konusu. Ozellikle tiiketici giiven endeksindeki
%3.6’lik kay1p dikkat cekici. Bu endeks gecen ay da %2.7’lik bir kayip gostermis, ve gecen ay “cok
dusuk degerlerde seyreden tiketici giveninde dnimizdeki aylarda bir toparlanma gorilmez ise, reel
sektdrde de given kaybi olusacaktir yorumunda bulunmustuk. Nitekim gelismeler de bu yorumu
dogru cikarir nitelikte.

Ekonomik Giiven Endeksi

Temmuz‘da 50.1 olarak

olgulen iSO Turkiye Satin /\
Alma Ydneticileri Endeksi
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ENFLASYON

Kur artigi etkisini gostermeye basladi

e Agustos ayinda TUFE %0.40, Yi-UFE ise %0.98 oraninda artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de
%7.14, YI-UFE’'de ise %6.19 oldu.

e Bu ay enflasyona disis yéninde en buiyuk katkiy1 9%0.32 ile giyim fiyatlari yaparken gida fiyatlari ise
ayni oranda artis yonunde katki yapti. Gida fiyatlarindaki senelik artis orani da yeniden yikselise
gecerek %9.71 oldu. Yi-UFE’de bu ay gériilen hizli artig ise artan kurlarin dogal bir sonucu ve sonraki
aylardaki TUFE ile ilgili hic de iyi sinyaller vermiyor.

e Yukaridaki grafikte yer alan cok makul tahminlerle bile sene sonu enflasyonu %8.7’e ¢ikmis olacak.
MB’nin enflasyon tahmin bandi olan %6.0-7.8 simdiden kadiik olmus durumda.

FAIZLER

MB artirmasa da, piyasada faizler artiyor!

e MB gecgen ay da 1 haftalik repo, gecelik bor¢ alma ve bor¢ verme faizlerini sabit tutmaya devam etti.
Ancak grafikten de goériuldigu gibi, ortalama fonlama faizleri Subat sonundan beri artis egiliminde.
Bu surecte konut faizleri %11'den %13'e, ticari kredi faizleri ise %13'den %15’e ¢cikmis durumda.

e Son ddénemde,
tahvil faizlerinde
de hizli bir artis
g06ze carpmakta.
Ocak sonunda
%7'e kadar
gerilemis olan
gOsterge tahvil
faizi son
haftalarda
%11'lere cikarak
2014 basindan
beri en yiiksek
seviyelerine
ulasmis
durumda. Bu
durumda ozellik-
le yabanci satisg-
larinin etkili
oldugu
sdylenebilir.

= Tagit Konut =—Ticari =——Tahvil
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 31/07/2015 26/06/2015 26/12/2014

Dolasimdaki Para 90,128 88,114 77,407 2.3% 16.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 117,423 110,903 105,042 59%  11.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 86,558 86,890 69,529 -0.4% 24.5%
M1 " 294,109" 285,908" 251,979 29%  16.7%
Vadeli TL Mevduatlar 515,925 506,888 507,415 1.8% 1.7%
Vadeli YP Mevduatlar 341,716 336,464 259,140 16%  31.9%
M2 " 1,151,750 71,129,260 "1,018,533 20%  13.1%
Repo 9,888 6,552 6,281  50.9%  57.4%
B Tipi Likit Fonlar 8,677 13,207 13,092 -343% -33.7%
ihrag Edilen Menkul Degerler 25,840 25,730 25,233 0.4% 2.4%
M3 1,196,155 1,174,749 1,063,139 18%  12.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 358%  36.0%  30.9% 06%  15.8%
Toplam TL Krediler 989,220 970,503 881,522 19%  12.2%
Bireysel TL Krediler 391,973 387,655 365,276 1.1% 7.3%
Kurumsal TL Krediler 597,247 582,848 516,246 25%  15.7%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT DOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(%) (%) (milyon $) OCAK 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123
MART 15230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181
AL S0 2y Gz S 5828 NiSAN 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 mavis 15741 15935 18493 1.8876 2.0954 2.6635
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN  1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264 2.6898
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 TEMMUZ 15118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371 2.7889
2006 116 97 6.9 137300 g5300 AGUSTOS 15282 17538 1.8198 2.0348 21623 2.9231
’ ’ EYLUL 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 gy 14370 17542 1.8014 1.9930 2.2067
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 ARALKK 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 EURO 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2012 27 6.2 22 236544 152,537 OCAK 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446
SUBAT 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198
2013 7.0 74 40 251651 151869 . or 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125|
2014 6.4 8.2 2.9 242200 157,800  pjsan 19711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763
2015 8.0 8.5 2.5 230,000 150,000  wmAYIS 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522 2.9199
HAZIRAN  1.9385 2.3510 2.2852 25183 29032 3.0036
— _ TEMMUZ  1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611 3.0561
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 1.9371 25307 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775
EYLUL 1.9788 25128 2.3196 2.7552 2.8798
DOLAR EURO IMKB _ MEVDUAT [y 1.9841 24569 2.3322 2.7249 2.7712
AGUSTOS 2014 1.2% -0.4% -2.2% 0.8%  KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585
EYLUL 2014 55%  1.0% 6.7% 0.8%  ARALK 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323
EKIM 2014 -3.3% -3.8% 7.5% 0.8%
KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8% (VIS 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ARALIK 2014 5.3%  2.7% -0.5% 0.9%  OCAK 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945
OCAK 2015 3.9% -3.1% 3.8% 0.9% SUBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147
MART 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736 80,846
SUBAT 2015 st Lt B 0.9%  \isan 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872 83,947
MART 2015 4.2% -0.3% -3.9% 0.9%  mavis 54,384 63,046 55099 85,990 79,290 82,081
NISAN 2015 16% 58% 3.8% 1.0%  HAZIRAN 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489 82,249
MAYIS 2015 0.1% -1.9% -1.2% 1.0% TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156 79,909
HAZIRAN 2015 1.0% 2.9% -0.9% 1.0% AGUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312 75,210
AGUSTOS 2015 48% _7.2% -5.9% 11%  wasm 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168
SON 12 AY 35.2% 15.0% -6.4% 11.7%  ARALIK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721




SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Merkez / Ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantag| (212) 373 71 11
Istanbul Kurumsal Hiseyin Maras Dolapdere Cad., No:187, Pangalti (212) 233 72 88
Bakirkoy / Ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampaga / Ist. Ayhan Cengiz Abdi ipekci Cad. No: 69/1, Bayrampaga (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Levent / Ist. Semra Oktayoglu Valikonagi Cad. No:1, Nisantas! (212) 268 04 30
Moda / ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdéy (216) 348 12 73
Pendik / Ist. Beste Aydogan E5 Kaynarca yan yolu, Baris is Mer. No:34/2 (216) 598 34 89
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Pinar Karaman Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tunc Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Guneri Ozdek Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Banu Simsek F.S.M. Bulvari Girisi, No:128/19, Niltfer (224) 22091 91
Denizli Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Hiseyin Yavuz (tedv.) Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Gebze Erkan Kizilcay Hac1 Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Vahit Yiimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 23356 12
TURKISH BANK MU$TERi DESTEK HATTI (212) 3737373
SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢€
London Branch Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Ahmet Ali Gunay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢<
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392) 227 21 15
Lefkosa/Kaymakli Nilgin Bayraktar Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakl (392) 227 73 80
Lefkosa/Tagkinkoy Sewda Gencgay Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkody (392) 225 69 03
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazar Yani (392) 227 48 25
Gonyeli Dilek Utlu Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet Inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Carsi Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Huseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavgagl Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Ruya Yilimaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Guven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konag! Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Ortakoy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




