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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

ADIM HIDIR, ELIMDEN GELEN BUDUR

Temmuz ay1 TUFE orani beklenenden yiiksek (% 0,45) c¢ikinca yillik enflasyon da pek tabii
beklenenden yiiksek (% 9,32) oldu. Kisaca “enflasyon” olarak bilinen TUFE'de durum boyleyken, bir
bakima TUFE’nin 6ncui gostergesi olan Y/-UFE  (Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi) biraz gerileyerek %
9,46'ya diistii. Buradan kalkarak, TUFE’nin bir siire daha yiiksek seyredecegi, ama daha sonra
dusecegi soylenebilir. Ancak bir sartla: DOviz fiyatlar bugtinki diizeyinde gezinirse. Bildiginiz gibi
Tirkiye'de benim taktigim adla “Ortiilii Kur Cipasl” rejimi uygulanmaktadir. Yani doviz fiyat artiglari
gemlenerek, enflasyon frenlenmektedir.

*%*%

Enflasyon yiiksek ¢ikinca, suclu arayan gozler Merkez Bankasi’'na cevrildi. fsaret parmagi “bu ortamda
faizler hi¢ dugtralir mi?” diye yukari-asagi sallandi. Aslinda mevcut sartlar altinda Merkez Bankasi’'nin
rahat olmasi gerekir. Clnkl onlar faizleri distirmek istemiyor. Basbakan istiyor. Onlar da herhalde kas

g0z igaretiyle “bana parmak sallamayin, sallayacaksaniz Bagbakana sallayin” diyecektir.

*%*%

Hemen eklemem gerekir. Enflasyonun dusurilmesi “kaldir faizi-insin enflasyon” ifadesindeki kadar
mekanik bir olay degildir. Olay bagbakanin dedigi gibi “indir faizi-insin enflasyon” da degildir. Enflasyon
son tahlilde bir “milli gelir béligimu kavgasidir”. Cunki her fiyat, bir gelirdir. Bu da Merkez Bankasini
¢cok agan bir olaydir.




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

EKONOMIDE VERIMLILIK NASIL ARTIRILIR?

Temmuz ayinda OECD Turkiye raporunu yayinladi. Raporda, bildik klise ekonomi politikasi dnerileri diginda,
Onemli bir agirlik is ortaminin iyilegtiriimesi ve verimliligin artinimasi konularina ayriimis.

Raporun 6énemli tesbitlerinden biri Turkiye'de 250 ve Uzeri ¢aligani olan girketlerin igguicu verimliliginin 19 ve
altinda galigani olan girketlerin (ki toplam istihdamin %60’ Iindan fazlasini olugturuyorlar) isgucu verimliligine
oraninin 4’in Uzerinde olmasi. Kisacasi, biyik sirketler kiiciiklere gére ¢ok daha verimli. Bu ayni zamanda
OECD iilkeleri arasindaki en yiiksek oran. (/lging bir sekilde, Danimarka’da ise bu oran 1'in altinda.) Bu
baglamda, diger bir saptama da kayitdigi igsizlik kiicik girketlerde %70’lere yaklagirken buyuk sirketlerde bu
oranin sifir seviyelerinde olmasi.

Bu tesbitlerden hareketle, OECD ekonomideki toplam verimliligin artirilabilmesi icin gerek KOB/lerdeki
verimliligin artiriimasi, gerekse de bliylik ve dogal olarak daha verimli olan sirketlerin ekonomi icindeki
hacimlerinin artmasinin énemine vurgu yapmakta. flk konu, aslinda bu Hikimet'in de énem verdigi bir konu.
Bu konuda da bugline kadar (ama bagarili, ama basarisiz) bazi girisimlerde bulunuldu. Ancak, biyik
sirketler konusu ise, Hikimetin bugiine kadar yeteri kadar egilmedigi bir alan. Hatta aksine, blyuk sirketlere
getirilen vergi ve sosyal yukumlulukler nedeniyle bu sirketlerin blylimesi kdsteklenmig vaziyette. (Son
yillarda imalat sanayinin milli gelir igindeki oraninin %15’e kadar dismuis olmasinin sebeplerinden biri de bu
olsa gerek.)

OECD raporu is ortami reformu ile ilgili olarak, olmazsa olmaz bazi neo-liberal 6nerilerde (Uriin
piyasalarinda daha fazla deregulasyon, ticaretin liberalizasyonu, ig kanunlarinin esneklestiriimesi gibi)
bulunduktan sonra, buyik girketlerin desteklenmesi konusunun ise hayati 6nemde olduguna ve 6zellikle 3
alanda politika eylemi gerektirdigine vurgu yapmis. Bunlar:

1- Ozellikle kiigiik sirketlere haksiz avantaj saglayanyiiksek derecedeki kayitdigilik ortaminin ortadan
kaldiriimasi.

2- Kurumlara iligkin vergi ve diger yukiamlaliklerin oraninin vergi planlari ve uygulamalari diizeyinde
muimkin oldugunca girket blyukligine gore nétr olmasi (Bu baglamda, vergi aflarinin da kigik
isletmelere avantaj yarattigi muhakkak).

3- Genis kapsamli diizenlemelerin OECD’nin “iyi uygulama” prensipleri paralelinde buyuk ve modern
isletmelere daha yakin bir durus sergiliyor nitelikte olmasi. (Mayis sonunda yururltge giren “Ulusal
Istihdam Stratejisi” bu konuda dogru yonde atilmig bir adim olarak gérilmekte.)

Verimlilik artigi ve daha katma degerli Urtin elde edebilmek i¢in inovasyon gart. Ancak bunun icin belirli bir
Olcek ekonomisini (bulyiik montanl tretim) yakalamak gerekiyor. Bunun yolu da sirketlerimizin ulusal ve
uluslararasi diizeyde belirli bir bilyiikliige ulasmasi. KOB/ler ise dncelikle bu tiir bilyiik sirketlerin cevresinde
palazlanir ve gelisirler. (Ancak bundan Tiirkiye'de 6zellikle son yillarda gérdiigimiiz “taseron” KOB/ler
anlasiimamali. Tek 6zelligi her trli yasal yikimlulige uyum konusunda daha “esnek” olmalari olan bu
nitelikteki firmalarin gercek bir katma deger yaratmadiklarini séylemek yanlis olmaz sanirim.)

Tabii ki, KOB/ler de kendi bulunduklari sektér icerisinde yenilikci ve inovatif olabilirler. Bu durumun en
carpici drneklerinden biri de Almanya’daki “Mittelstand’dir. Mittelstand Aliman KOB/lerine verilen bir isim.
Almanya’da Mittelstand milli hasilanin %52'sini saglamakta, ve toplam calisan igsglctnin %60'ini istihdam
etmekte. Ama, bunlardan daha da 6énemlisi Mittelstand girketleri son 2 senede %54 yeni Urlin piyasaya
sokmuglar (son derece inovatifler), ve tam 1307 tanesi bulunduklari sektérlerde Dlnya lideri
pozisyonundalar. (Turkiye’'de acaba bu sayi bir elin parmaklarini geger mi?) “Mittelstand” yaratmak igin ise,
sadece buna yodnelik tesvik politikalari degil, kiltiirel, sosyolojik, demografik, egitimsel (¢ok kaliteli meslek
okullarinin varlig gibi) bazi etmenlerin de bir bileskesi gerekiyor. Turkiye’nin ise kisa siurede kendi
KOB/lerinden Almanya benzeri bir “Mittelstand” yaratmasi ¢ok zor. Aklima gelmigken, 2001 yilinda
Tirkiye’'de bir KOB/ tekno-park projesi baglatiimisti. Bir takim vergisel tegvikler s6z konusuydu. Bu tekno-
parklar acaba zaman i¢inde hedeflenen katma degeri yaratabildi mi?

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Butce hizli bir gsekilde zayiflamasini sardurtyor

e Haziranda faiz-digI harcamalar %8.1, gelirler ise %10 oraninda artmig gozukiyor. Harcamalarin
distk gelmesinde biyik dlciide SGK aciklarindan olugan cari transferler kalemindeki artisin disik
kalmasi etkili oldu.

e Gelirlerde ise durum daha karisik. Vergi gelirleri gecen seneye gore %7.3 gerilemis durumda, ki bu
hic iyi bir isaret degil. Bu ay gelirleri kurtaran ise faizler ve sermaye gelirleri kalemleri olmus.

o Faizlerdeki artis tamamen teknik bir sebepten kaynaklaniyor ve aslinda bitceye bir nakit girisi degil.
Bir de ayni kalem altinda 1.1 milyar TL “tanimlanmayan diger cesitli gelirler* s6z konusu! 3 milyar
TL'lik sermaye gelirleri ise bir defaya mahsus 6zellestirme geliri.

2013 Haziran|2014 Haziran| Artig 2013 Oca-Haz 2014 Oca-Haz| Artig
Harcam alar 32,602,892 35,170,454 7.9%) 187,870,197 213,856,719 13.8%:
1-Faiz Hari¢ Harcama 31,069,082| 33,598,707 8.1% 164,569,725, 187,393,675 13.9%:
Personel Giderleri 7,901,078 9,178,671 16.2% 48,955,863 57,039,091 16.5%
Sosyal Giv.Kur. Devlet Primi 1,282,255 1,522,132 18.7% 8,073,071 9,586,311 18.7%
Mal ve Hizmet Alimlar 2,491,408 2,865,906 15.0% 13,340,267| 15,206,278 14.0%
Cari Transferler 14,783,211 15,080,619 2.0% 75,332,004| 82,962,177 10.1%
Sermaye Giderleri 3,141,197 3,499,921 11.4% 11,973,707| 13,908,449 16.2%
Sermaye Transferleri 855,160 729,352 -14.7% 2,205,185 2,706,339 22.7%
Borg Verme 614,773 722,106 17.5% 4,689,628 5,985,030 27.6%
2-Faiz Harcamalar 1,533,810 1,571,747 2.5%: 23,300,472| 26,463,044 13.6%
Gelirler 31,403,779 34,557,440 10.0% 190,933,551| 210,481,432 10.2%
1-Genel Biitce Gelirleri 30,564,410| 33,044,886 8.1%: 184,523,827| 202,203,459 9.6%!
Vergi Gelirleri 26,705,487 24,757,831 -7.3% 158,356,768| 168,095,251 6.1%
Tesebbiis ve Millkiyet Gelirleri 1,727,785 1,503,885 -13.0% 7,453,499 8,772,042 17.7%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 502,305 270,523 -46.1% 1,086,358 1,165,789 7.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,523,601 3,382,326 122.0% 12,187,967, 17,047,808 39.9%
Sermaye Gelirleri 104,202 3,114,779|  2889.2% 5,387,077 6,373,470 18.3%
Alacaklardan Tahsilat 1,030 15,542  1408.9% 52,158 749,099| 1336.2%
2-Ozel Bitceli idarelerin Oz Gelirleri 681,427 1,323,368 94.2%) 4,597,117 6,284,893 36.7%)
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 157,942 189,186 19.8% 1,812,607 1,993,080 10.0%
Biitce Dengesi -1,199,113 -613,014/ -48.9% 3,063,354 -3,375,287 -210.2%
Faiz DigI Denge 334,697 958,733 186.4% 26,363,826/ 23,087,757 -12.4%!

e Haziran'da takip ettigimiz vergi kalemlerinde de ilgin¢ gelismeler yasanmakta. Son aylarda ¢ok
disuk artig gosteren “Dahilde alinan KDV* bu ay %22 gibi ¢cok yiksek bir diisiis gostermis. Keza,
petrol OTV’si ve ithalde alinan KDV'lerde de énemli azalmalar var. Ekonomik aktivitede bu denli bir
azalma olmayacagina goére bu disislerde KDV matrahi olan kamu kuruluslarinin 6demelerini
aksatmalarinin payi oldugu séylenebilir.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
Gelir Vergisi 21.4% 20.5% 33.9% 8.2% 11.7% 15.8%
Dahilde Alinan KDV 157%  24.9% 3.8% 2.0% 04% -21.7%
OTV - Petrol ve Dogalgaz -11.7% 7.9% -7.3% 9.1% -7.2% -16.6%
OTV - Motorlu Tagitlar 26.3% -3.1% 2.8% 5.8% 5.1% 17.5%
OTV - Dayanikl Tiiketim Mallari 28.7% 3.8% 10.0% 19.8% -4.7% 6.5%
Gumruk Vergileri 44.2% 22.3% 19.0% 14.5% 17.8% 15.1%
ithalde Alinan KDV 38.7% -0.8% -3.8% 16.0% -2.1% -19.4%

e Hazine’nin yayinladi§gi Temmuz ayina iligkin bitce nakit gerceklesmeleri de gelirlerin giderek
zayifladigini teyit etmekte. Asagida (vergi gelirlerinin tahakkuka gore dizeltiimis oldugu) tabloda
Temmuz'da gelirlerin gecen seneye gore nominal olarak %1.3 oraninda gerilemis oldugu gériltyor.
(%9.3'luk enflasyon dikkate alinirsa reel gerileme %10'un (zerinde.)

HAZINE NAKIT GERCEKLESMELERI (Milyon ™)
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz TOPLAM

GELIRLER 2014 35,163 34,838 29,443 37,136 36,000 31,099 32,768 220,458

2013 30,684 27,696 29,375 30,881 34,421 31,121 33,184 217,362

artis 14.6% 25.8% 0.2% 20.3% 4.6% -0.1% -1.3% 1.4%

FAIZ DISI GIDERLER 2014 32,046 30,567 30,121 33,180 28,711 33,244 34,864 222,732

2013 29,196 29,812 24,766 27,098 26,305 29,824 28,239 195,241

artis 9.8% 2.5% 21.6% 22.4% 9.1% 11.5% 23.5% 14.1%

FAIZ DISI DENGE 2014 3,117 4,271 -678 3,957 7,289 -2,145 -2,096 13,715

2013 1,488 -2,116 4,609 3,783 8,116 1,296 4,945 22,122

e Buna karsilik faiz-digi giderlerde ise %23.5 gibi ¢ok yiiksek bir artig s6z konusu. ilk 7 ayda faiz-disi
giderler %14.1 artarken, gelir artisi ise sadece %1.4'te kalmig durumda. Son 2 ayda ise durum daha
da kotulesmis. Sene sonuna kadar bu menfi durumun devam edecegini varsayarsak, bu seneki
bitce agid1 TL 32 milyar agik hedefinin oldukga tzerine gikabilir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

ihracatta ivme kaybi devam ediyor

e Mayis‘da cari islemler aciginda yiiksek oranh bir gerileme yasandi. Onceki Mayisa gore $ 4.2 milyar
azalan acik 12 aylik bazda $ 52.6 milyar oldu. Sene basindan beri agiktaki gerileme $ 12.4 milyar.

e Ancak aciktaki bu daralmaya sevinmeden 6nce bir kag konuyu hatirlamakta fayda var. Oncelikle,
aciktaki gerileme biylk 6lciide bu senenin ilk 6 ayinda altin ticaretinde gérilen ters yondeki
gelismeden kaynaklaniyor. Gegen sene ilk 6 ayda $ 10 milyarlik altin ithal ederken, bu sene altin
ithalatimiz $ 3.5 milyara gerilemis vaziyette. Ayni dénemde altin ihracatinda ise $ 350 milyon kadar
bir artis s6z konusu. Sonugta altin ticaretinin cari acigi azaltma yoniindeki net etkisi $ 7 milyar kadar.

e Diger bir nokta ise ilk aylarda gorilen ihracat artisimizin giderek ivme kaybetmekte olmasi. Bu
durum gerek Avrupa’daki talebin glcli olmamasindan, gerekse de ¢evremizde cereyan eden jeo-
politik gelismelerden kaynaklanmakta. Bu gelismeler ayni zamanda eneriji fiyatlarinin gerilemesini de
engellemekte. Kisacasi, yilin 2. yarisinda, cari agikta ayni oranda daralma gérmek bir yana, bir
miktar artis bile s6z konusu olabilir.

e MB doviz rezervleri Temmuz’'da yerinde sayiyor. Bu ay $ 1.5 milyarlik reeskont dénuisii, 380 milyon
dolarlik da MB’nin ddviz satisi s6z konusu. Ay icinde euro’da meydana gelen deger kaybini da
dikkate alirsak, doviz ZK’larinda bu ay nette bir artis olmadigini sdyleyebiliriz.
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e Haziran‘da resmi rakamlara gore ihracat %4,2 artarken, ithalat ise %1,1 azaldi. Altin ticaretini

diglayarak baktigimizda ise ihracatin %6,8, ithalatin ise %3,4 arttigi gorilmekte. TIM verilerine gére
ise Temmuzda ihracat ¢cok az gerilemis: %0.1. Tarim ve madencilik %8.9 gerilerken, sanayi %1.7
artis gostermis. Irak’a olan ihracatimizdaki distisiin artarak devam ettigi de goérilmekte. Aylik bazda
$ 1 milyar civarinda seyreden Irak ihracati Haziran’da $ 720 milyona, Temmuz'da ise $ 570 milyona
gerilemis durumda. Ayni zamanda Suriye ve Irak’i transit gecis olarak kullanan diger Orta-Dogu
Ulkelerine ihracatin azalmasi da s6z konusu. Bélgedeki anarsinin devam etmesi durumunda, bu
seneki toplam ihracatimizin yaklasik $ 5-6 milyar kadar menfi yonde etkilenmesi s6z konusu olacak.

DIS TICARET TS IHRACAT TEMMUZ
R Degigim
SEKTORLER 2013 2014 (14713)

I. TARIM 1,686,788 1,635,972 -89

Il. SANAY{ 10,421,302 10,597,288 17

A. TARIMA DAYALI i§LENMi§ URUNLER 1,038,070 1,055,129 16

Tekstil ve 675,794 704,361 4.2

Deri ve Deri Mamulleri 183,365 169,095 78

Hall 178,912 181,673 15

B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,529,671 1,581,091 34

Kimyev Maddeler ve Mamulleri 1,529,671 1,581,091 34

C. SANAYi MAMULLERI 7,853,560 7,961,068 14

Hazirgiyim ve 1,619,796 1,727,269 6.6

Otomotiv Endistrisi 1,952,619 1,994,291 21

Gemi e Yat 132,087 122,443 73

Elektrik Elekironik ve Hizmet 1,038,658 987,843 4.9

Makine ve Aksamian 509,307 516,068 13

Demir ve Demir Dist Metaller 584,799 586954 04

Celik 1,092,640 1060143 3.0

Gimento Cam Seramik ve Toprak Urinlert 277,557 266,551 -4.0
Micewher 173,444 124,066 285

3 Sawinma ve Havacilik Sanayii 99,145 174,827 76.3

g 2 [ Sanayii 364,870 392,495 76

. . Diger Sanayi Uranleri 8,637 8118 6.0
mAraMali Ihracat  ® AraMali Ithalat = Sermaye Mali ihracat = Sermaye Mali Ithalat = Tuketim M: racat = Tiketim Mal Ithalati Il MADENCILIK 245448 405,610 89
TOPLAM(TIMY 12,553,538 12,538,870 -0.1




URETiIM ve BUYUME

Ekonomi durgunluk ortamindan ¢cikamadi

e Haziran’da mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi bir dnceki aya gére sadece %0.1
artis gosterdi. Takvim etkisinden arindirilmis endeksteki bir 6nceki yilin ayni ayina gore artis da
sadece %1.4. Uretim artisi sene bagindan beri ay be ay azalma géstermekte. Baz etkisini de dikkate
aldigimizda Temmuz‘da sanayi Uretiminde eksi bllyime surpriz olmayacaktir.

e Gecen ay 2. Ceyrek blyumesinin %4’e gerileyecegdini 6ngérmustik. Ancak son aciklanan Haziran
ayI Uretim verilerinin beklenenden daha kot olmasi nedeniyle, 2. ¢ceyrek biylimesinin %3.5 ile %4.0
arasinda gelme ihtimali artmig bulunuyor.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

——

~ \_ _—
— S~ —

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su

Tasit Araglari
Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

===Toplam
=——Tiiketim Mallari

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi === Ara Mallar

Madencilik ==Yatinm Mallari

Toplam Sanayi

e Senenin devami icin de ¢ok parlak bir resmin bizi bekledigi séylenemez. Nitekim, grafikten de
goruldagu gibi Temmuz’a iligkin kapasite kullanim oranlarinin tamaminda bir gerileme s6z konusu.

e Her ne kadar Temmuz ayinda tiketici giiven endeksinde dnceki ay gorulen hizh disis bu ay hiz
kesmise benziyor ise de, reel kesim giiven endeksi icin ayni seyi séylemek zor. Sene basindaki hizli
dusiisten beri reel kesimin giiveni yerine gelmis degil. Ote yandan, sektérel giiven endekslerinde
perakende sektdrii Temmuz’'da biraz kipirdanma gdésterirken (ki bu durumda Ramazan ayinin etkisi
sz konusu olabilir), insaat sektorii giiven kaybetmis durumda. Hizmet sektorll ise neredeyse 8
aydan beri guven kaybi yasiyor.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REEL KESIM GUVEN ENDEK SI

- —e— Reel Kesim Giiven Endeksi

98 —&— Mevsimsellikten Arindirimis Reel Kesim Given Endeksi

e PMI (Satin Alma Ydneticileri) Endeksi ise 48.5 degerine gerileyerek Nisan 2009‘dan beri en disik
seviyeye geriledi. (Endeksin 50'nin altinda olmasi durgunluk sinyali anlamina gelmekte.) Yeni sipa-
risler 3 aydir ve ihracat siparigleri de 2 aydir gerilemede. Ayrica stoklarda da azalma s6z konusu.




ENFLASYON

Enflasyon 2 haneye g6z kirpiyor!

o Temmuz'da TUFE %0.45, Yi-UFE ise %0.73 oraninda artis gosterdi. Boylece son 12 aylik enflasyon
TUFE’de %9.32, Yi-UFE'de ise %9.46 oldu.

=#=Tahmin

e Her ne kadar MB enflasyondaki artigi (kendi kontroliinde olmayan) gida fiyatlarindaki artis ile
aciklama egiliminde ise de Temmuz ayinda gida fiyatlari %0.3 artarken, 12 ana harcama grubundan
8'indeki artis bu oranin oldukca Uzerinde gerceklesti. (Ancak bu dniimizdeki aylarda gida
fiyatlarinda yukari yonlu riskler bulunmadigi anlamina da gelmiyor.)

e Grafikten de goruldigu gibi bu aydan sonra manset enflasyonda dususl saglayacak bir baz etkisi de
bulunmuyor. Aksine doviz kurlari ve gida fiyatlarinda artis goriilmesi ve KIT'lerin geciktirilen
zamlarinin devreye girmesi durumunda enflasyon rahatlikla %210'u asabilir.

FAIZLER

MB so6zune sadik kalip, bu sefer de faizleri yukseltecek mi?

e MB Temmuz ayinda da faiz indirimine devam etti. Bu hareketi de faiz verim egrisinin diiz olmasinin
aslinda siki para politikasi anlamina geldigi seklinde gerekcelendirdi.

e Ancak, son guinlerde gozlemlenen gelismelerin (gésterge tahvil faizinde gérilen keskin artis, déviz
kurundaki sicrama, Moody’s karari ile ilgili ortaya atilan séylentiler, artan ISID ve Ukrayna riskleri vs.)
27 agustos’a kadar durulmamasi durumunda, MB’nin politika faizini daha fazla indirmesi artik
imkansiz bir hale gelmis goéziklyor. Hatta eger indirim icin 6ne surdigu gerekce gecerli ise
gelismeler bu ay
MB’nin faiz artirrmini 2200
gerekli kilmakta. Aksi 2000
takdirde, gosterge
faizler %9.60'a
¢ctkmisken, %8.25'lik 1600
bir politika faizinin “siki 14,00
para politikasi*
anlamina geldigini
iddia etmek piyasa ile 10.00 3
alay etmek anlamina 8.00
gelecektir. Hatta,
gelisen konjonktirde,
politika faizini
dusururken ortalama 200 |
fonlama faizini
yukseltmek gibi bir
hinlik bile pek mimkin
degil.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 01/08/2014 04/07/2014 27/12/2013

Dolagimdaki Para 77,578 73,823 67,756 5.1% 14.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 98,460 91,005 94,576 8.2% 4.1%
Vadesiz YP Mevduatlar 66,642 63,796 62,999 4.5% 5.8%
M1 242,680 " 228,624 " 225,331 6.1% 7.7%
Vadeli TL Mevduatlar 479,710 475,702 460,981 0.8% 4.1%
Vadeli YP Mevduatlar 247,414 240,489 223,740 2.9% 10.6%
M2 969,804" 944,815 910,052 2.6% 6.6%
Repo 6,732 7,843 5,672 -14.2% 18.7%
B Tipi Likit Fonlar 11,815 11,568 11,229 2.1% 5.2%
ihrag Edilen Menkul Degerler 23,901 24,205 24,026 -1.3% -0.5%
M3 1,012,252 988,430 950,979 2.4% 6.4%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 31.0% 30.8% 30.2% 0.8% 2.9%
Toplam TL Krediler 822,608 816,971 763,155 0.7% 7.8%
Bireysel TL Krediler 337,310 336,734 330,139 0.2% 2.2%
Kurumsal TL Krediler 485,298 480,237 433,016 1.1% 12.1%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT

) %) (%) (milyon$)
2001 886 685 5.7 41,399
2002 308 297 6.2 51,554
2003 139 184 53 69,340
2004 13.8 9.3 94 97,341
2005 2.7 7.7 84 116,352
2006 11.6 9.7 6.9 137,300
2007 5.9 84 47 170,048
2008 81 101 07 201,800
2009 5.9 65 48 140,775
2010 8.9 64 9.2 185493
2011 13.3 10.5 8.8 240,842
2012 2.7 6.2 22 236,544
2013 7.0 74 40 251,651
2014 9.0 90 35 260,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO IMKB
TEMMUZ 2013 0.3% 1.9% -3.8%
AGUSTOS 2013 52% 5.2% -9.5%
EYLUL 2013 0.3% 2.1% 12.2%
EKIM 2013 -2.3%  -1.1% 4.2%
KASIM 2013 1.4%  0.9% -2.4%
ARALIK 2013 56%  6.9% -10.5%
OCAK 2014 6.5%  4.7% -8.8%
SUBAT 2014 -25% -0.8% 1.1%
MART 2014 -2.6% -2.6% 11.5%
NISAN 2014 -1.9%  -1.5% 5.9%
MAYIS 2014 -1.1%  -2.7% 7.3%
HAZIRAN 2014 1.5% 1.8% -1.0%
TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7%
SON 12 AY 10.5% 11.5% 12.0%

IHRACAT
(milyon $)

31,334
36,059
47,252
63,017
73,275
85,300
107,184
132,000
102,165
113,930
134,907
152,537
151,869
165,000

MEVDUAT

0.5%
0.7%
0.6%
0.6%
0.6%
0.7%
0.8%
0.9%
1.0%
1.0%
0.9%
0.9%
0.8%
9.9%

DOLAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OCAK 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737
SUBAT 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168
MART 1.6762 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596
NISAN 1.5862 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193
MAYIS 1.5419 1.5741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954
HAZIRAN 1.5321 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264
TEMMUZ 1.4762 1.5118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371
AGUSTOS 1.5028 1.5282 1.7538 1.8198 2.0348
EYLUL 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402
EKIM 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930
KASIM 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211
ARALIK 1.5130 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343
EURO 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OCAK 2.1128 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782
SUBAT 2.1463 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532
MART 2.2270 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753|
NISAN 2.1133 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305
MAYIS 2.1659 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522
HAZIRAN 2.1627 1.9385 2.3510 2.2852 2.5183 2.9032
TEMMUZ 2.0835 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611
AGUSTOS 2.1461 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978
EYLOL 2.1715 1.9788 2.5128 2.3196 2.7552
EKIM 2.2083 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249
KASIM 2.2389 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504
ARALIK 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397
iMKB 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OCAK 25,934 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858
SUBAT 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553
MART 25,764 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736
NISAN 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872
MAYIS 35,002 54,384 63,046 55,099 85,990 79,290
HAZIRAN 36,949 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489
TEMMUZ 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156
AGUSTOS 46,551 59,973 53,946 67,368 66,394
EYLUL 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486
EKIM 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620
KASIM 45,350 65,350 54,517 66,351 75,748
ARALIK 52,668 66,004 51,266 78,208 67,802

~




SUBE MUDUR
Merkez / lst.
Istanbul Kurumsal
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkoy / Ist.
Bayrampasa / Ist.

Huseyin Maras
Aysenur Kaynak
F. Engin Mokay
Ayhan Cengiz

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

Abdi ipek¢i Cad. No:57, K:7, Nisantas!
Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa

TEL NO

(212) 37371 11
(212) 23372 88
(212) 315 11 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10

Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Levent / ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Pendik / Ist. Gokhan Tuzin ES5 Kaynarca yan yolu, Baris Is Mer. No:34/2  (216) 598 34 89
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Pinar Karaman (tedv.)  Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
Izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung¢ Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Tllay Saatcl Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Nebi Oral Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 22091 91
Denizli Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Gul Dizcan (tedv.) Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Vahit Yilmazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12
SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960C

Palmers Green Filiz Yazicioglu

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Gunay
Dalston Suheyla ismail

391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

UBE MUDUR
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Kosklugiftlik

Isilay Goksoylu
Nese Gonyeli

Lefkosa/Kaymakli Nilgtin Bayraktar
Lefkosa/Taskinkdy Sevda Gencay
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Gonyeli Dilek Utlu
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu

Girne/Merkez Alev Ozkandemir
Girne/Carsi Suruk Caglar (sor.)
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar
Girne/Karakum Filiz Tuzmen

Girne/Alsancak Riya Yilmaz

Guzelyurt Guven Hacimulla
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu
Ortakoy Esra Ayalp

Lefke Sebnem Atalar

Onder Yildan Karamona (sor.)

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkoy
Belediye Pazari Yani

Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet Inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagl Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




