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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

iS GUVENLIGI SAGLAYAMADIK BARI MAASA ZAM YAPALIM

Soma’da ¢ok sayida can kaybina sebep olan maden kazasindan sonra yine kafalar ters ¢alismaya
basladi. Soma’daki kaza, tamamen teknik emniyet kurallarina riayet edilmemesinden kaynaklanmistir.
Yapilmasi gereken hem kaza ihtimalini hem de kaza bagina can kaybini en diigiik diizeye indirmektir.
Bu mumkindur. Turkiye'de bu bilgi birikimi vardir. Gerekiyorsa yurt disindan da uzman getirtilir.
Madenlerde ve Ozellikle kémir madenlerinde her zaman kaza olma ihtimali vardir. Kaza ihtimali var
diye, yer alti komir madenciliginden vazgecilemez. Aynen trafik kazalarinda yilda 7500 kisinin élmesine
ragmen otomobil kullanmaktan vazge¢cmedigimiz gibi.

B/IR AY TEK, BIR AY CIFT MAAS KANDIRMACASI

Gazetelerin yazdigina gore, maden iscilerine bir ay tek bir ay cift maas verilecekmis. Bundan daha
sacma bir sey olamaz. Bu kural ige yeni girenlere de uygulanacaksa, aylik tcretler ona gore diusik
saptanir. Eger devlet kendi igletmelerindeki iscilerin Ucretini arttirmak istiyorsa, adam gibi % 50 zam
yapar. Ondan sonra da bagina nasil bir bela aldigini goriir. Ozel sektorde calisan isgilerin tcretleri,
isveren ile sendika arasinda yapilan toplu is s6zlesmesinde belirlenir. Devlet asgari Gicret diginda lcret
belirleyemez. Simdiki hikiimet, elektrik tretimini “yerli kaynaklara” dayandirmak istemektedir. Bu
kaynagin anasi da komurdir. Eger igcilik bedeli % 50 artarsa, kémur fiyati, komur fiyati artarsa elektrik
fiyati da ciddi oranda artar. Enflasyon yikselir.




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

AMB’NIN ALDIGI TEDBIRLER ETKILI OLABILECEK Mi?

Bizim cift haneli enflasyona ulasmamiza ramak kalmisken, AB’de ise tam tersi bir durum s6z konusu: Mayis
itibariyle 12-aylik enflasyon sadece %0.5, ve 2014 ortalama enflasyon beklentisi ise %0.7. Yani, enflasyonun
her an deflasyona (eksi enflasyon) diisme riski mevcut. Deflasyon ise halen yiksek borgluluk oranina sahip
Ulkelerde borclarin reel degerinin artmasiyla bor¢ yikinin daha da artmasi ve parasal varliklara sahip
kesimlerin ise harcamalarini ertelemesi anlamina geliyor ki, bu zaten bir turlt kalici bir toparlanma igine
giremeyen AB icin 6lum fermani demek olur.

Buyumeye iliskin son gelen veriler de hig i¢ acici degil. 1. ceyrekte Euro Bélgesi'nini blylime orani %0.2 gibi
¢ok dislk bir oranda gerceklesti. Almanya’'nin %0.8'lik bliyiimesi olmasiydi euro bdlgesi eksi bllyime
gosterecekti. Ayrica ilk defa euro ekonomilerindeki daralma egilimleri Hollanda ve Finlandiya gibi kuzey
Ulkelerine de sigramis gozukiyor. Ayrica heniiz bir toparlanma emaresi de yok. Mayis ayina iliskin Euro
Bolgesi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) de zayif geldi.

Bu olumsuz veriler ve Draghi’'nin daha énceki konugmalari Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) Haziran
bagindaki toplantisinda tedbir paketi aciklama beklentilerini iyice artirmigti.Hatta piyasalar da son 1 aydir bu
beklentiyi o derece satin almiglardi ki, sonugta bu yonde bir karar ¢cikmamasi piyasalarda ciddi bir hayal
kirkigh ve satis dalgasi yaratacaktl. (Karar éncesi Fransa, Belgika, italya ve ispanya gibi pek cok AB
ulkesinin tahvil faizleri rekor seviyelere gerilerken euro/dolar da 1.39’lardan 1.36'lara gerilemigti.) Neyse ki,
bu olmadi. Beklendigi gibi Draghi bir dizi sira disi sayilabilecek tedbir agikladi.

Sonugcta alinan 3 temel tedbirden bahsedilebilir. Birincisi faiz politikasi ile ilgili olanlar. Politika faizinin
%025’ten %0.15'e gekerken, asil tarihi degisikligi bankalara borg verme faizini negatife (%-0.1) ¢cekerek
yaptl. Yani, artik bankalar ellerindeki paralari AMB'ye yatirdiklarinda bir nevi cezai faiz 6demek durumunda
kalacaklar. Bu tedbirin amaci hem euro’nun degerini azaltmak, hem de 6zellikle kuzeydeki nakit zengini
bankalarin giiney llkelerine daha fazla kredi vermesini saglamak. (Ancak bazi bankalarin AMB mevduatiyla
elde edecekleri zararlari kredi faizlerini artirarak kapatmaya calisma ihtimali de var.)

Ikinci tedbir bu senenin Eyliil ve Aralik aylarinda giiney Ulkelerindeki firmalara kredi vermek isteyen firmalara
¢cok dusik faizden (%0.25) 4 sene vadeli bor¢lanma imkani saglamak. (AMB 2011 ylinda da bdyle bir imkan
saglamigtl. Ancak verilen paralarin bilyiik cogunlugu devlet tahvilleri alimina gitmisti.) Uglincii tedbir olarak
da AMB 2016 yilinin sonuna kadar haftalik ve 3-aylik vadede bankalara istedikleri kadar likidite saglayacak.

Ote yandan, alinan bu tedbirlerin Euro Bélgesi'nin dusiik enflasyon ve dusiik biiyiime problemlerini ne
Olciide ¢ozebilecegi konusunda tereddutler de var. Bir defa, faiz indiriminde alt limite ulasiimis durumda.
AMB tutanaklarinda ilk defa politika faizlerinin “halihazirdaki diizeylerde” kalacagindan bahsediliyor. Eski
tutanaklarda bu ifade “halihazir veya daha diistk seviyeler” seklindeydi. Zaten Draghi’nin kendisi de bu
durumu teyit etti.

Ikinci problem banka bilancolarinin hala diizelememis olmasi. Gerek sermaye yeterliligini tutturmak, gerekse
de bilancoyu “kirli” varhklardan temizlemek icin , Avrupa bankalari bilancolarini kii¢tltmeyi tercih etmeye
devam ederlerse, ne kadar ucuzdan kaynak bulurlarsa bulsunlar, kredi portféylerini artirmayacaklardir.

Ancak asil problem Draghi'nin ABD-vari basi-sonu belli, iyi tanimlanmig yuklu bir tahvil alim programi (QE)
aciklayamamig olmasi. Bu konuda Almanya’nin rezistansinin hala devam ettigi sonucuna varabiliriz.
Nihayetinde béyle bir program ag¢iklandiginda ise Euro Bélgesi deflasyona girmig ve her gsey icin ¢ok ge¢
kalinmig olabilir.

Esasen, somut yapisal ve demografik sorunlar ortada iken, sadece parasal tedbirlerle AB’nin diigiik blyiime
ve digik enflasyon problemlerini timden asacagini beklemek de ¢ok dogru degil. Bu noktada, Giiney
Avrupa ulkelerinin devam eden rekabetcilik ve verimlilik sorunlari, ve 6zellikle Avrupa genelinde ¢calisma
yagindaki (15-64 yas arasi) nifusun giderek hizlanan bir sekilde azalmasi (2013'deki azalma orani %-0.4)
AB’nin bllyiimesi 6ntinde énemli handikaplar olusturmakta.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Vergi gelirleri zayif seyrediyor

e Mart'taki yiiksek faiz-disi giderler artisi (%24.6) sonrasinda Nisan ay1 artisi %22.9 ile biraz daha
dusuk olmakla beraber gene de mutlak olarak yiiksek seviyelerde. Bu ay 6zellikle sermaye
transferlerindeki %255'lik ve bor¢ verme kalemindeki %156’lik artiglar oldukca dikkat c¢ekici.
Detaylarina baktigimizda bu artiglarin mal alimlari ve KiT’lere verilen borglardan kaynaklandig
gorilmekte. (KIT borglarinin bilyiik cogunlugunun dogal gaza zam yapamayan BOTAS a ait
oldugunu dusuniiyoruz.) ilk 4 ay sonunda KiT'ler ile ilgili biitce 6deneginin %77’si harcanmis
durumda.

e Nisan'da gelir artisi da dusuk seviyelerde. Bu ay %11.7 artan butce gelirlerinin ilk 4 ay sonundaki
artis orani da sadece %11. Ozellikle vergi gelirlerindeki artisin %7.2 ile enflasyonun da gerisine
dismis olmasi dikkat ¢ekiyor.

2013 Nisan | 2014 Nisan Artig 2013 Oca-Nis 2014 Oca-Nis Artig
Harcamalar 29,893,329 36,789,389 23.1% 124,930,742 142,606,131 14.1%
1-Faiz Harig Harcama 26,817,520/ 32,951,096 22.9% 106,706,761 124,796,317 17.0%
Personel Giderleri 8,079,973 9,251,110 14.5% 33,173,236 38,635,114 16.5%
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 1,277,616 1,504,007 17.7% 5,511,990 6,540,545 18.7%
Mal ve Hizmet Alimlari 2,753,958 3,185,102 15.7% 8,154,338 9,545,726 17.1%
Cari Transferler 11,716,231 14,416,794 23.0% 49,652,360 56,057,887 12.9%
Sermaye Giderleri 2,170,618 2,348,018 8.2% 6,284,077 8,014,652 27.5%
Sermaye Transferleri 145,896 518,649 255.5% 532,406 1,523,325 186.1%
Borg Verme 673,228 1,727,416 156.6% 3,398,354 4,479,068 31.8%
2-Faiz Harcamalari 3,075,809 3,838,293 24.8% 18,223,981 17,809,814 -2.3%
Gelirler 30,488,460/ 34,069,278 11.7% 124,628,809 138,369,175 11.0%
1-Genel Butge Gelirleri 29,417,104 32,562,619 10.7% 120,189,382 132,812,784 10.5%
Vergi Gelirleri 24,122,492 25,857,872 7.2% 101,473,704 110,952,603 9.3%
Tesebbus ve Mulkiyet Gelirleri 2,906,598 4,089,500 40.7% 4,467,735 6,473,149 44.9%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 54,943 107,862 96.3% 499,046 779,949 56.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,103,296 2,328,524 10.7% 8,483,017 10,784,909 27.1%
Sermaye Gelirleri 221,351 163,273 -26.2% 5,220,587 3,135,379 -39.9%
Alacaklardan Tahsilat 8,424 15,588 85.0% 45,293 686,795 1416.3%
2-Ozel Bitgeli idarelerin Oz Gelirleri 813,408 1,339,250 64.6% 2,944,857 3,984,717 35.3%
3-Duizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 257,948 167,409 -35.1% 1,494,570 1,571,674 5.2%
Butce Dengesi 595,131 -2,720,111 -557.1% -301,933 -4,236,956/ 1303.3%!
Faiz Digl Denge 3,670,940 1,118,182 -69.5% 17,922,048 13,572,858 -24.3%

e Yilinilk 3 ayindaki yuksek oranl artistan sonra Nisan'da gelir vergisindeki artisin %8.2'ye gerilemis
oldugu goruluyor. Bu durumun kayitli istihdam artisinda meydana gelen bir duraklamadan mi
kaynaklandigi konusunda bir sey sdylemek icin heniiz erken. Ote yandan dahilde alinan KDV ise
neredeyse 2008 krizinden beri 2 ay arka arkaya bu kadar dusik oranli bir artis sergilememisti.
Secim sonrasinda da i¢ talebin oldukc¢a dusuk seviyelerde seyrettigi sdylenebilir. Dayanikli tiketim
mallari OTV’sindeki artis ise olumlu sayilabilecek bir gelisme.

e Bu ay gegen aya gore gumrik vergileri artisinda bir azalma, ithalde alinan KDV'de ise bir artis s6z
konusu. Ancak, sene bagindan beri baktigimizda (gegen seneye gore kur artiglarini da dikkate
aldigimizda), ithalatta belirgin bir yavaslamadan s6z edilebilir. Bu da, her ne kadar daha az biitce
geliri anlamina gelmekteyse de, dist ticaret dengesi ve dolayisiyla cari denge agisindan olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilebilir.

Ocak Subat Mart Nisan
Gelir Vergisi 21,4% 20,5% 33,9% 8,2%
Dahilde Alinan KDV 15,7% 24,9% 3,8% 2,0%
OTV - Petrol ve Dogalgaz -11,7% 7,9% -7,3% 9,1%
OTV - Motorlu Tagitlar 26,3% -3,1% 2,8% 5,8%
OTV - Dayanikli Tuketim Mallari 28,7% 3,8% 10,0% 19,8%
Gumrik Vergileri 44,2% 22,3% 19,0% 14,5%
ithalde Alinan KDV 38,7% -0,8% -3,8% 16,0%

e Mayis ayina iligkin Hazine nakit gerceklesmeleri bu ay nakit gelirlerin (Nisan ayindan sarkan TL 9.9
milyar ¢ikartildiginda) gecen seneye gore sadece %4.6 oraninda artmis oldugunu gésteriyor. Ancak
faiz-disi giderler de %9.1 ile hiz kesmis durumda.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Finans hesabi zayifligini “Net Hata* kompanse etmeye devam ediyor

¢ Mart'ta da cari igslemler acigi 12 aylik bazda gerilemesini siirdirdd. Bu ay $ 3.2 milyar olarak
gerceklesen acik sonrasinda 12 aylik agik da $ 62.4'den $ 60 milyara gerilemis oldu. (2013 tiim yil
cari acig1 $ 65 milyardi.) Cari agigin gerilemesinde hem altin ithalat-ihracat dengesinin bu sene
leyhte calisiyor olmasi, hem de diger dis ticarette de az da olsa bir diizelme kaydedilmesi etkili
olmakta.

e Mart'ta nette finans hesabi giriglerinin sadece $ 64 milyon olmasi oldukga dikkat ¢ekici. Son 11 ayda
ortalama $2.7 milyar ile bu hesaptan girislerin 2013 Mayis ayindan énceki 3 sene boyunca gorilen
aylik $ 6.2 milyar ortalamanin ¢ok altinda kaldigi da dikkat ¢ekiyor. Buna karsilik son ay $ 2.4 milyar
olan “Net Hata ve Noksan*“ girisleri son 11 ay toplaminda $ 13.4 milyara ulagsmis vaziyette. Normal
olarak net hata rakamlarinin toplaminin 12 aylik periyotta sifir civarinda olmasi beklenir.

o Gecen ay MB rezervlerine bakarak Mart ve Nisan‘da nette “finans hesabi” girigleri oldugunu ifade
etmistik. Ancak gerceklesme Mart'ta girislerin buyik ¢ogunlugunun “net hata“ kaleminden
kaynaklandigini gosterdi. Benzer bir sekilde Nisan'da da bdyle bir durum s6z konusu olabilir.
Mayis'ta ise grafikten de goérildigi gibi MB glnlik déviz satim 20 milyon dolara dismuis olmasina
ragmen, rezervlerde pek bir artis s6z konusu degil. Ancak bu ay da tersi bir gelisme, yani “finans
hesabi“ndan giriglerde artig, ve “net hata“ ¢ikislarinda bir azalg gorebiliriz. Bu arada MB
rezervlerinin artik neredeyse yarisina yakininin bankalarin ROM imkani sayesinde yatirdiklari altin
ve ddviz zorunlu karsiliklari oldugunu not etmekte fayda var. (Diger bir ifadeyle aslinda net MB
rezervleri gerilemeye devam ediyor.)
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e Nisan‘da resmi rakamlara gore ihracat %7.9 artarken, ithalat ise %9.5 azaldi. Altin ticaretini
soyutlayarak baktigimizda ise ihracatin %10.7 arttigini, ithalatin ise %0.2 azaldigi gérillmekte. TiM
verilerine gore ise Mayista toplam ihracat artisi %5.8. En ¢ok artis gosteren sektorler ise hazir giyim
(%18.5), ve otomotiv (%11.5) sektorleri.

a Degisim

18,000 RISIICAREN ey SEKTORLER 2013 2014 (14/13)
16,000 I. TARIM 1,769,601 1,811,524 24
1000 1I. SANAYT 10399010 | 11,135388 | 7.1
Y A. TARIMA DAYALI ISLENMI$ URUNLER 1,097,009 1,131,565 32
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,568,761 1,591,389 14
Kimyevi Maddeler ve Mamuleri 1,568,761 1,691,389 14
C. SANAY MAMULLERI 7,733,240 8,412,435 88
Hazrgiyim ve Konfeksiyon 1,364,078 1,616,905 185
Otomotiv Endilstrisi 1,843,125 2,054,498 115
Gemi ve Yat 90,162 131,971 464
Elektrik Elektronik ve Hizmet 1,026,564 1,069,517 42
Makine ve Aksamlari 518,926 545,076 5.0
Dermir ve Demir Dist Metaller 617,250 651,467 55
Celik 1,262,968 1,282,422 15
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 298,359 289,865 -2.8
Wicevher 192,942 204,859 6.2
Savunma ve Havacilik Sanayii 126,940 143,768 133
iklimlendirme Sanayii 379,190 411,446 85
Diger Sanayi Urlnler 12,736 10,638 165
S S S 11l MADENCILTK 507,826 465,720 83
™ AraMali [hracat ™ AraMali ithalat = Sermaye Mal acat Sermaye Mali Ithalat Tiketim Mali ihracat Tiketim Mal Ithalati Madencilik Uriinleri 507,826 465,720 -8.3
TOPLAM IV 12676436 | 13412632 | 58




URETiIM ve BUYUME

ic talep yeteri kadar canlanabilmis degil

e Gecen ay da belirttigimiz gibi 1. ceyrekte sanayi biyimesi tahminlerden daha iyi bir performans
gosterdi. Ancak kritik olan 6zellikle Mart secimleri sonrasinda performansin nasil seyrettigi ve buna
bagli olarak da ekonomi politikalarinin (6zellikle faiz politikasinin) nasil bir seyir alacagi. Bu
baglamda reel sektérden karigik sinyaller gelmeye devam ediyor. Ornegin Mart sonrasindaki
KKO’larda Nisan ayinda belirgin bir artis goriilmesine karsin, Mayis ayina gelince ara mallarinda
artis, ancak yatirim mallarinda azalis, ve tiketim mallari ve toplam KKO’larda ise sabit bir seyir
g6zlemleniyor.

¢ Nisanda ham sanayi Uretimi endeksi gecen senenin ayni ayina gére %4.5 oraninda, mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimig endeks ise bir ay nceye gore %1 artis gosterdi. Bu ay madencilik,
gida Urunleri ve elektrik, gaz ve su Uretimi sektorlerindeki artiglar géze ¢arpmakta.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

—Toplam
——Tiketim Mallari

Elektrik, Gazve Su

Tagit Araglar
= AraMallar|

Metal Esya Sanayi

= Yatirm Mallari

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

e Tiuketici giiven endeksi de 2 aylik hizli yiikselis sonrasi Mayis'ta bir ivme kaybina isaret etmekte. 1
gOstermis bulunuyor. Buna karsilik reel kesim giiven endeksi hem ham rakamlar, hem de
mevsimsellikten arindirilmis rakamlar olarak yiikseligini 4. aya tasimis vaziyette. Bu endeks son 2
senenin en yiiksek diizeyinde. Artista 6zellikle gelecek 3 aya ydnelik Gretim hacmi beklentileri ve
ihracat sipariglerinin etkili oldugu géziikmekte.

e Gecen ay oldugu gibi bu ay da sektorel giiven endekslerinden perakendede ve insaatta bir miktar
artis gorulmekte. Hizmet sektoriindeki azalma ise 6. ayina girmis durumda.

e PMI (Satin Alma Ydneticileri) Endeksi ise Mart'taki 51.7 dederinden Nisan’da 51.1'e ve Mayis'ta ise
50.1’e geriledi. Son 10 ayin en dusik endeks rakami mal dretiminde oldukc¢a durgun bir ortama
isaret etmekte. Mayis ayinda Ozellikle 9 aylik artis sonrasinda yeni mal sipariglerinde gorilen
gerilemenin etkili oldugu belirtiimekte. Paralel bir gelisme, Mayis ayi reel kesim gliven endeksinde
de gorilmekte. (Ancak buna karsin, gelcek 3 ayda Uretim artisi bekleniyor olmasi da oldukca tezat
bir durum. Bu beklentinin agirlikli olarak ihracat talebinden kaynaklandigi séylenebilir.)

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REEL KESIM GUVEN ENDEKSI SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

—e&— Hizmet Sek. —®— Perakende Tic. Sek. —— Insaat Sek
Giv. End, Giv. End. Giiv. End

e Sonug olarak, son rakamlara gore i¢ talepte beklenen 6l¢tide bir canlanma olmadigi, buna karsilik
ihracat talebinin goreceli olarak daha canli seyrettigi séylenebilir.




ENFLASYON

Cift haneyi gérmedik ama hala hedefin ¢ok lizerindeyiz

e Beklentilerin bir miktar altinda gelen enflasyon 12 aylik enflasyonun da tek rakamlarda kalmasini
sagladi. Mayis'ta TUFE %0.40 artarken, Yi-UFE ise %0.52 oraninda azalig gosterdi. Boylece son 12
aylik enflasyon TUFE'de %9.66, YI-UFE'de ise %11.28 oldu. Bu ay enflasyona artis yoniinde en
blyik katkiyl %0.66 ile giyim sektori yapti. Ote yandan gida enflasyona %0.33 puan azalis
yoninde etki yapti.

e Grafikten de goruldugu gibi Haziran ve Temmuz aylarinda gecen senenin ayni aylarinda (artan
kurlardan dolayi) enflasyonun mevsim normallerine gére asiri yiksek gelmis olmasindan dolayi
manset enflasyonda 6nemli bir diisiis meydana gelecek. Bu 2 ay sonunda enflasyon %8 civarina
gerileyebilir. Ancak sonrasinda (6zellikle faiz politikasina ve kurlardaki harekete bagli olarak)
enflasyonun yeniden yikselis trendine girme olasiligi yiksek. Sonugta sene sonu enflasyonunun %5
olan hedefin ¢ok tizerinde %9 civarlarinda gerceklesmesi sirpriz olmayacaktir.

FAIZLER

Asil sirpriz Haziran’da bir indirim daha olmamasi olacak

e Biz de dahil olmak tizere ekonomistlerin beklentisi MB’'nin Mayis ayinda degil, ancak Mayis
enflasyonunun beklentilerin Gzerinde kalmadidi anlasildiktan ve parasal genisleme beklenen AMB
toplantisi gergeklestikten sonra Haziran ayinda bir politika faizi indirimine gitmesiydi. Ancak MB pre-
emptif bir sekilde Mayis ayinda 50 baz puanlik bir indirime gitti. (Ote yandan, toplanti 6ncesinde
Hikimet kanadindan faiz indirimi yoniinde baskilar gelmesi, ve gosterge faizin de boyle bir indirimi
bekler bir sekilde %9 seviyelerine gerilemis olmasi karsisinda bu indirim ¢ok da buyuk bir siirpriz
olmadi dogrusu.) Haziran’'da
da ayni miktarda bir indirim

daha gelecektir. 200 I//“ \\/\~\
18.00

22.00

e Ancak, bu indirimle birlikte MB -t TN ~—
onceliginin enflasyon hedefinin 1600
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 30/05/2014 25/04/2014 27/12/2013

Dolasimdaki Para 70,216 70,696 67,756 -0.7% 3.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 90,154 89,891 94,576 0.3% -4.7%
Vadesiz YP Mevduatlar 63,999 64,932 62,999 -1.4% 1.6%
M1 224,370 225,519 225,331 -0.5% -0.4%
Vadeli TL Mevduatlar 453,121 451,112 460,981 0.4% -1.7%
Vadeli YP Mevduatlar 250,059 258,033 223,740 -3.1% 11.8%
M2 927,549 934,664 910,052 -0.8% 1.9%
Repo 6,716 10,024 5,672 -33.0% 18.4%
B Tipi Likit Fonlar 11,248 11,431 11,229 -1.6% 0.2%
ihrag Edilen Menkul Degerler 23,581 23,040 24,026 2.3% -1.9%
M3 969,094 979,159 950,979 -1.0% 1.9%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 32.4% 33.0% 30.2% -1.7% 7.5%
Toplam TL Krediler 795,605 789,350 763,155 0.8% 4.3%
Bireysel TL Krediler 331,914 330,672 330,139 0.4% 0.5%
Kurumsal TL Krediler 463,691 458,678 433,016 1.1% 7.1%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT [BIDOLAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014

(%) (%) (%) (milyon$) (milyon $) EEeIONN 1.6424 1.4903 16068 1.7725 1.7673 2.2737

2001 88.6 68.5 5.7 41.399 31334 SUBAT 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168
' ' MART 1.6762 15230 15437 1.7815 1.8120 2.1596

2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 yjsan 15862 1.4810 15214 1.7573 1.7995 2.1193

2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 MAYIS 1.5419 1.5741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954

2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN 15321 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282

TEMMUZ  1.4762 15118 16814 1.7950 1.9343

008 — i fe s 13215 \sUSTOS 15028 15282 17538 18198 20348

2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85300  EyLoL 1.4841 14504 1.8601 17939 2.0402

2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184  EKIM 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930

2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211

2009 59 65 48 140775 102165 ARALIK 15130 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343

2010 8.9 6.4 92 185493 113930  ryEe 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2011 133 10.5 88 240842 134907 ‘5eak 21128 2.0817 2.1947 23372 2.3920 3.0782

2012 2.7 6.2 22 236544 152,537  SUBAT 2.1463 2.0976 2.2132 23616 2.3603 3.0532

2013 7.0 74 40 251,651 151,869  MART 22270 2.0503 2.1927 23778 2.3230 2.9753

2014 9.0 85 30 262,000 166,500  NISAN 21133 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305

MAYIS 2.1659 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522
HAZIRAN  2.1627 1.9385 2.3510 2.2852 2.5183
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ 2.0835 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654
AGUSTOS 21461 1.9371 25307 2.2860 2.6978
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT EYLUL 2.1715 1.9788 2.5128 2.3196 2.7552
EKIM 22083 1.9841 2.4569 23322 2.7249
MAYIS 2013 4.9%  4.3% -0.1% 05%  aqim 22389 1.9629 2.4636 23225 2.7504

HAZIRAN 2013 22%  2.6% -11.3% 05%  ARALIK 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397

TEMMUZ 2013 0.3% 1.9% -3.8% 0.5%

AGUSTOS 2013 52%  5.2% -9.5% 0.7%  |IVI4E] 2009 2010 2011 2012 2013 2014
EYLUL 2013 03% 2.1% 12.2% 0.6%  ocAK 25934 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858
EKIM 2013 23%  -1.1% 4.2% 0.6%  SUBAT 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553
KASIM 2013 1.4% 0.9% -2.4% 0.6% MART 25,764 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736

NISAN 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872

ARALIK 2013 5'6?’ 6'92/0 '10'52@ OJZA’ MAYIS 35,002 54,384 63,046 55099 85990 79,290
OCAK 2014 6.5%  4.7% -8.8% 0.8%  HAZIRAN 36,949 54,839 63,260 62,543 76,295
SUBAT 2014 -25% -0.8% 1.1% 0.9%  TEMMUZ 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377
MART 2014 26%  -2.6% 11.5% 10%  AGUSTOS 46,551 59,973 53,946 67,368 66,394
NISAN 2014 1.9%  -15% 5.9% 10%  EYLOL 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486
' ' ' ' EKIM 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620
MAYIS 2014 L1% _-2.7% 7.3% 09%  kasim 45350 65,350 54,517 66,351 75,748
SON 12 AY 11.0% 16.2% -7.8% 9.2% ARALIK 52,668 66,004 51,266 78,208 67,802

~




SUBE MUDUR
Merkez / Ist.
istanbul Kurumsal
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkoy / Ist.
Bayrampasa / lst.
Ciftehvz./ ist.

Huseyin Maras
Aysenur Kaynak
F. Engin Mokay
Ayhan Cengiz
Sule Cetinkaya

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantag!
Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

Abdi ipek¢i Cad. No:57, K:7, Nisantas!
Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. N0:198

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 233 72 88
(212) 315 11 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22

Levent / Ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 34812 73
Pendik / st. Gokhan Tuzin E5 Kaynarca yan yolu, Baris s Mer. No:34/2  (216) 598 34 89
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Pinar Karaman (tedv.)  Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Tulay Saatcl Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Nebi Oral Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 22091 91
Denizli Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Olcay Oktay Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Gebze Erkan Kizilcay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Vabhit Yilmazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12
SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Cigdem Beykdylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8BORG (44-208) 348 960C

Palmers Green Filiz Yazicioglu

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Glnay
Dalston Suheyla ismail

391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

UBE MUDUR
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Kosklugiftlik

Isilay Goksoylu
Nese Gonyeli

Lefkosa/Kaymakli Nilgtin Bayraktar
Lefkosa/Taskinkoy Sevda Gencay
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Gonyeli Dilek Utlu
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu

Girne/Merkez Alev Ozkandemir
Girne/Carsi Suruk Cagdlar (sor.)
Girne/Karaoglanoglu Huseyin Alemdar
Girne/Karakum Filiz Tizmen

Girne/Alsancak Ruya Yilmaz

Guzelyurt Guven Hacimulla
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu
Ortakdy Esra Ayalp

Lefke Sebnem Atalar

Onder Yildan Karamona (sor.)

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Taskinkdy
Belediye Pazari Yani

Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagl Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




