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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

ISPANYA YABANCILARA GAYRIMENKUL SATTIGI iCIN BATTI!

Iktisatta istikrar denince “fiyat istikrar1” kastedilir. Bunun bir diger ismi de kalici diisiik
enflasyondur. Ancak gegmigte ve yakin tarihte ekonomilerde krizler hep enflasyonun diislik
oldugu yani “istikrarli” dénemlerde ¢ikmistir. Demek ki, fiyat istikran “iktisadi istikrar”
getirmemektedir. Bu yiizden son yillarda “mali istikrar” diye yeni bir kavram daha iktisat diline
girdi. Mali istikrar, (i¢ unsurdan olusmaktadir. Bunlar sirasiyla, “cari acik”, “blitge ac¢igi” ve “varlik
fiyatlari enflasyonu”dur. Bir lilke ekonomisinin istikrarli olup olmadigina bu (i¢ géstergeye
bakarak karar verilmektedir. Varlik fiyatlarindan kasit éncelikle gayrimenkul sonra hisse senedi
fiyatlaridir. Kisaca, bu hepimizin bildigi arsa ve borsa hikayesidir.

Tiirk ekonomisini geken at “insaat sektérii’diir. insaat éncelikle ic talebi canlandirir. ic taleple
ekonomi biiyiirse, bunun sonucunda “cari agik” artar. insaat sektérii temsilcileri “bu sektériin
yarattigi cari agigi, yine bu sektér ¢ézer” teziyle kamuoyu olusturmaktalar. Bunun igin de
yabancilara gayrimenkul satislari lizerindeki kisitlamalarin kaldirilmasini istiyorlar. Yabancilara
gayrimenkul satigi, cari agigi finanse eder, ama kapamaz. Tam aksine bdyditiir. Clnki
gayrimenkul satin almak igin yurda giren yabanci para Ttirk Lirasini degerlendirir. Degerli TL ise
sanayinin rekabet gliciinii dusdrtir. Bu da ticaret agigini ve cari agigi yaratir.

Bugtinlerde Portekiz ve Ispanya’nin neden mali bir krize girdigi arastiriliyor. Basta Nobel'li hinzir
iktisatgi Paul Krugman olmak (izere birgok uzmanin kanaati, Ispanya’ya refah getiren
“vabancilara gayrimenkul satigi’nin, yarattigi cari agik yliziinden krize sebep oldugudur.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

KRIizZiN ¢OZUMU ALMANYA’NIN ELINDE AMA!

Bilindigi gibi Yunanistan’da Haziran ayinda segimlerin yenilenmesi séz konusu. Ikinci segimlerde
ilk segimlerin siirpriz partisi SYRIZA’nn (radikal sol partiler koalisyonu) oylarini daha da artirarak
birinci parti olarak ¢ikmasi kuvvetli bir olasilik. Ote yandan, her ne kadar SYRIZA bugiine kadar
euro’dan ¢ikma konusunda bir vaatte bulunmadiysa da, nedense piyasalarda Yunanistan’in
euro’dan ayrilacagi séylentisi kuvvetle dillendirilmeye, hatta, piyasa tabiriyle, satin alinmaya
baslandi. Bu da giiven bunalimini siradaki diger iilke olan ispanya’ya tagidl.

SYRIZA’nin senelerdir iilkeyi son derece kétii bir sekilde ybneterek Yunanistan’in bugiinkii iflas
durumuna gelmesinin baslica sorumlulari olan Yeni Demokrasi ve PASOK’un arasindan
siyrilarak 1. parti konumuna gelmesi gok sasirtici olmamali. Ancak SYRIZA iktidara gelirse
kendisini lilkenin kargi karsiya kaldigi ekonomik ¢bkiigtin durdurulmasi gibi ¢ok bliylik bir sorun
beklemekte. Problem sadece Yunanistan’in dig borglarindan kaynaklanmiyor. Bu borglara tam
moratoryum ilan edilse bile, biitge ag¢iginin kapatiimasi ve ekonominin g¢arklarinin dénddiriilmesi
icin daha uzun yillar ek dis kaynak ihtiyaci gerekiyor. Bu baglamda, euro’dan ¢ikis ise kesinlikle
bir ¢6ziim degil. Euro’dan ¢ikis, bazi hesaplamalara gbre, ekonominin %20 daha daralmasina ve
enflasyonun da ilk asamada %50’lere kadar gikmasina yol agabilecek. Ustelik, béyle vahim bir
sonuca katlanilsa bile, sonugta “iyi glinler’in geri gelmesi de pek mimkiin géziikmdiyor. Yeni
drahmi ile de olsa, biitge agiklarinin kapanmasi gerek. Ama, hangi gelirlerle? Ote yandan,
sermaye ve sinir kontrolleri getirilse bile, ekonomiden yurtdigina blylk bir kaynak ¢ikiginin
6niine gegcmek imkansiz. (Zaten simdiden, mevduatlarda senelik bazda %Z20’nin (izerinde bir
azalma s6z konusu.) Béyle bir durumda, tiim bankalarin devletlestiriimesi de zorunlu hale
gelecektir. Ote yandan, AB tiiziigiine gére bu tip 6nlemlerin alinmasi imkansiz. Bu nedenle
Yunanistan’in sadece Euro’yu degdil, AB’yi de terk etmesi gerekebilir.

Yunanistan’in yeni drahmi ile birlikte daha rekabetci bir kura kavusacagi ve béylece cari agigini
da diizeltip bir stire sonra ekonomisini diizliige ¢ikarabilecegi iddia edilebilir. Ancak, problem,
rekabelci kura kavussa bile, Yunanistan’in satacak dogru diirtist bir mali olmamasinda.
Armatorliikte eski glicli yok. Tek gelir kaynagdi turizm olabilir, ancak (lkenin en bliylik turist
kaynagdi olan AB lilkelerinin durumu da ortada.

Aslinda, Yunanistan’in eurodan gikmasi bazilarinin beklediginin aksine “euro birligi’ni
zayiflatmaz, bilakis ¢liriik elmanin sistemden ¢ikmasi nedeniyle, giiglendirebilir bile. ilk
zamanlarda euro’nun dederinin diismesi ise, Avrupa’yi daha rekabetci yaparak toparlanma
stirecine katkida bulunacaktir. Yunanistan’in ¢ikmasinin zordaki diger (lkelerin de ¢ikmasina
neden olacagi iddiasi ise hi¢ de inandirici degil. Euro’dan ¢ikmasi ile birlikte Yunanistan'da
olugacak ¢oOkiintii ve kaosu gbren higbir lilke boyle bir seye cesaret edemez.

Neticede Yunanistan’i AB fonlarina muhtag¢ kalmaya devam edecegi oldukga uzun bir yeniden
yapilandirma dénemi bekliyor. Bu durumu gerek AB’nin, gerekse de Yunanlilarin bir an énce
kabullenmesi her iki kesim igin de en hayirlisi olacak. Ancak ézellikle Almanya’nin kati
yaklagimini degistirmesi sart. Unutmamak gerekiyor ki, bugiine kadar Euro Birligi’'nden en
kazancli gikan Almanya oldu. Bu sayede Almanya Giiney lilkelerinin devaluasyonla rekabetcilik
kazanmasini engelledi. Bu dénemde Alman hiikiimeti tarafindan (sendikalara riigvet bile
verilerek) isgilik icretleri baski altinda tutuldu. Enflasyonun da gbreceli diigiik olmasi ile
Almanya’nin Giiney lilkeleri karsisindaki rekabetgi konumu son 10 yilda %30 kadar artti. Bugiin
Almanya’nin cari islemler fazlasi neredeyse Gliney Avrupa lilkelerinin cari islemler agigina egit.
Diger bir ifadeyle nasil Cin ekonomik kalkinmasini ABD’nin cari agigina borgluysa, Almanya da
ekonomik kalkinmasini bir 6lglide Giiney Avrupa llkelerine borglu. Almanya’nin bunu
unutmamasi gerekiyor. Diger unutmamasi gereken bir sey ise 1. Diinya Savasi sonrasinda
Muittefik dlkelerinin kendisine getirdigi altindan kalkilamayacak kadar agir maddi ydkdmllliikler
nedeniyle Almanya’nin fasizme kaymis olmasi. Eger bu krizi anlamsiz yere uzatmaya devam
ederse, Gliney llkelerinin de Almanya’yi rahmetle anmayacaklari muhakkak!

t.belli@turkishbank.com




4b TURKISH BANK

BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Merkez Bankasi’'nin karlar Biitgeyi ihya etti

e Nisan’da bitce dengesi TL 1.4 milyar, faiz-disi denge ise TL 6.1 milyar fazla verdi. Béylece ilk
4 ay sonunda toplam agik TL 5 milyar, faiz-disi fazla ise TL 17 milyar olarak gergeklesti.

e Nisan ayinda biitge harcamalarinda beklenenin tizerinde bir artis sz konusu. Ozellikle bu
aya kadar goreceli iyi giden agirlikli olarak SGK agiklarindan olusan cari transferler kaleminin
Nisan’da gegen seneye gore %24 gibi oldukca yuliksek bir oranda artmis oldugu goriluyor.
Personel giderlerindeki artis ise simdiden %15.3’e ulasmis durumda. Bu sene bu kalemdeki
artis hedefi (gegen sene gergeklesmesine gore) ise %12.1. Bu nedenle Hikimet memurlarla
yaptigi toplu sé6zlesme gdrtismelerinde dusuk bir artis orani 6nermek durumunda. Bu ay faiz
harcamalarinda da ¢ok yuksek bir artis s6z konusu ancak bu tamamen Hazine’nin itfa
takvimiyle ilgili bir durum.

e Bu ay butge gelirlerinde de ¢ok yliksek bir artis goriliyor. Ancak bu artisin kaynagi bir
defalik: Merkez Bankasi’'nin gegen sene elde ettigi rekor karin TL 5.8 milyarinin temetti
olarak dagitilarak bitgeye gelir yazilimasi. Ote yandan, ézellikle vergi gelirlerinin artis hizinda
rahatsiz edici boyutlarda bir azalma s6z konusu. Nisan ayinda %3.5 artan vergi gelirleri
enflasyon oraninin ¢ok altinda.

2011 Nisan | 2012 Nisan Artis 2011 Oca-Nis | 2012 Oca-Nis Artig
Har | 22,466,804 27,718,746 23.4% 95,320,044 111,568,592 17.0%!
1-Faiz Hari¢ Harcama 19,625,984 23,073,998 17.6% 78,510,594 89,600,060 14.1%
Personel Giderleri 6,022,617 6,944,346 15.3% 24,796,213 28,592,427 15.3%
Sosyal Giv.Kur. Devlet Primi 996,838 1,111,737 11.5% 4,305,655 4,849,816 12.6%
Mal ve Hizmet Alimlari 2,592,889 2,935,127 13.2% 7,367,116 7,652,863 3.9%
Cari Transferler 7,918,150 9,801,426 23.8% 37,472,462 42,094,991 12.3%
Sermaye Giderleri 1,564,180 1,533,626 -2.0% 3,063,425 3,239,338 5.7%
Sermaye Transferleri 234,095 109,734 -53.1% 499,394 312,705 -37.4%
Borg Verme 297,215 638,002 114.7% 1,006,329 2,857,920 184.0%
2-Faiz Harcamalari 2,840,820 4,644,748 63.5% 16,809,450 21,968,532 30.7%
Gelirler 23,523,153 29,130,848 23.8% 92,251,970 106,549,220 15.5%]
1-Genel Biitge Gelirleri 22,673,310 28,231,663 24.5% 88,831,421 102,274,322 15.1%]
Vergi Gelirleri 19,286,620 19,957,093 3.5% 76,736,927 84,430,329 10.0%
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 1,501,752 6,138,086 308.7% 4,131,480 9,005,912 118.0%
Alinan Bagis ve Yardimlar 61,768 94,620 53.2% 512,485 601,297 17.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,720,089 1,867,449 8.6% 5,974,312 6,651,984 11.3%
Sermaye Gelirleri 84,603 96,702 14.3% 1,381,882 724,895 -47.5%
Alacaklardan Tahsilat 18,478 77,713 320.6% 94,335 859,905 811.5%
2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 675,097 670,407 -0.7% 2,140,487 2,836,912 32.5%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 174,746 228,778 30.9% 1,280,062 1,437,986 12.3%
Biitce Dengesi 1,056,349 1,412,102 33.7% -3,068,074 -5,019,372 63.6%
Faiz Dig1 Denge 3,897,169 6,056,850 55.4% 13,741,376 16,949,160 23.3%

e Takip ettigimiz vergi kalemlerinden gelir vergisi'nin artis hizinin bu ay %5.3’e geriledigi
gOruliyor. Bu istihdam artisinin durdugunu isaret etmekte. Dahilde alinan KDV ise %8.2
artigla ekonomik aktivitenin disik ama makul bir seviyede devam ettigini gostermekte. Petrol
ve dogalgaz OTV’sinde ise gerileme s6z konusu. Bu sene gegen senenin nisan ayina gore
kur seviyesi oldukga yiiksek, petrol fiyatlari ise bir miktar daha dusukti. Nette, petrol
tuketiminde bir azalma oldugu sdylenebilir. Ara¢ satislarindaki azalma ile birlikte motorlu
tagitlar OTV'sindeki azalis da devam ediyor. Ote yandan ithalde alinan KDV'nin %11.8 gibi
ciddi bir oranda azalmis olmasi, ekonomik aktivitede zayiflamayi isaret etmekle birlikte cari
aciktaki daralmanin da devam edecegini gosteriyor. Bu noktada, 6zellikle giimrik
vergilerindeki artisin %6.5 oranina kadar gerilemis olmasi Ureticilerin pamuk gibi mallarda
yurtici tedarike yoneldiklerini gdstermekte.

Ocak Subat Mart Nisan 2012 Hedef
Gelir Vergisi 32.7% 29.6% 11.7% 5.3% 10.2%
Dahilde Alinan KDV 11.1% 0.2% 16.4% 8.2% 12.2%
Petrol ve Dogalgaz OTV'si 0.1% -6.0% 4.8% -2.9% 8.7%
Motorlu Tagitlar OTV'si -13.0% -17.5% -5.1% -9.4% -14.1%
Gumriik Vergileri 32.4% 37.5% 18.5% 6.5% 4.4%
ithalde Alinan KDV 24.5% 3.3% -3.3% -11.8% 10.8%
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Nisan’in ihracat sampiyonu altin!

o Mart ayinda cari acik dnceki aya gore artis gdstermesine ragmen gecen senenin ayni ayina
gore $ 3.4 milyar gibi oldukga yliksek miktarda bir azalis gosterdi. Cari agik Subat'ta da $ 1.8
milyar azalmisti. Boylece 12 aylik cari igslemler agigi da $ 71.8 milyara gerilemis oldu. (12
aylik cari agik Ekim 2011’de $ 78.6 milyarla tepe noktasina ulagmisti.)

e Cari aciktaki gerilemenin yilin 2. geyreginde de devam etmesi bekleniyor. (Gegen sene bu 3
aydaki agigin ortalamasi $ 7.7 milyar olmustu.) Haziran itibariyle cari agigin $ 65 milyarlara
inmesi mumkun. Ancak sonrasinda baz etkisinin ortadan kalkmasi ve ekonomide olasi bir
ivmelenmenin etkisiyle cari a¢igin daha fazla daralmasi zor gézikmekte.

¢ Acigin finansmaninin bu ay da agirlikh olarak finans hesaplari kanaliyla oldugu gorultyor.
Finansmanin $ 3.3 milyari tahvil satisindan, $ 2.3 milyari ise 6zel sektoriin borglanmasindan
saglanmis. Bu ay Net Hata ve Noksan kaleminden de $ 2.2 milyar giris saglanmis. Neticede,
MB rezervleri de Mart'ta ayni miktarda artis géstermis. Ancak, bankalarin zorunlu karsiliklarini
MB’na giderek daha yiksek oranlarda altin ve déviz olarak yatirmasina ragmen MB’nin
dovizlerindeki azalma nedeniyle toplam rezervler Nisan ortasinda beri yerinde saymakta.
Bankalarin déviz ihtiyacinda bir artis olmasi durumunda ise MB’nin "makyaj* rezervlerinin
ayni hizda azalmasi s6z konusu olacaktir.

MB DOViZ REZERVLERI

ODEMELER DENGESI (milyon $)

{ m CARIISLEMLER @ FINANS HESABI 1
O NET HATA VE NOKSAN B REZERV VARLIKLAR -}

e Nisan ayinda ihracat %6.8 artigla $ 12.7 milyar, ithalat ise %8 azalisla $ 18.3 milyar oldu.
Boylece aylik dis ticaret agigimiz da bir dnceki aya gore $ 700 milyon kadar gerileyerek $ 6.6
milyar oldu. Bu 2010 Ekim’inden beri gorilen en disuk agik miktari.

e Nisan'da TIM verilerine gére ihracatimiz $ 11.4 milyar olmustu. TUIK verileriyle arada olusan
$ 1.3 milyarlik fark kiilge altin ihracatinin TiM verilerinde yer almamasindan kaynaklaniyor.
TUIK’e gére bu ay kiymetli maden ihracati %444 artarak $ 1.5 milyarla en ¢ok ihracat yapilan
fasil oldu. Nisan’da ihracatimiz icinde AB’nin payi %37.6’ya gerilemis bulunuyor. (2011 Mayis’
inda bu pay %48.9 idi.) Mayis TiM rakamlari ise bu ay ihracatin %6.3 arttigini gésteriyor.

B Ara Mali Ihracat W Ara Mali ithalat O Sermaye Mal Ihracat
o Sermaye Mal thalat @ Tiketim Mali Ihracat m Tiiketim Mali ithalats
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URETiM ve BUYUME

Biyiimeden karisik sinyaller geliyor

e Mart'ta sanayi uretimi %2.4 oraninda artis gésterdi. Takvim etkisinden arindiriimis endeks bir
onceki yilin ayni ayina gére %2.5, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi retim
endeksi ise bir dnceki aya gére %0.7 artis gosterdi.

e MB bu sene 1. ¢geyrekte milli hasilanin reel olarak yerinde saydigini, 2. ceyrekte ise belirgin
miktarda artis gostermekte oldugunu tahmin etmekte. Bu dngoristinde herhalde “Satin Alma
Yoneticileri Endeksi’nin (PMI) Nisan ayinda artis gostermis olmasi da énemli bir yer tutuyor.
Uretim endeksi ile PMI'nin yer aldidi grafige bakildiginda bu 2 degisken arasinda énemli bir
korelasyon oldugu gdze garpmakta. Ote yandan Nisan itibariyle is bulma olanaklarinin
duragan hale donlstigund, bunun da 2. geyrek istihdam ve buyimesi bakimindan pozitif bir
gelisme olmadigini vurgulamak gerek.

e Mayis ayina iliskin kapasite kullanim orani ise %74.7 ile dnceki aya gore sabit kaldi. KKO ile
sanayi Uretimi artigi arasindaki istatistiksel iliski dogal olarak oldukga yiiksek. Bu oranlardaki
bir KKO Mayis’ta sanayi Uretiminin de %3.5 civarlarinda gergeklesecegini gostermekte.

SEKTOREL URETIM KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Bektrik, Gaz ve Su
Tasit Araglari ./-A /—\

Metal Esya Sanayi

AN S i
N\ Ny

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyas!
Tekstil Uriinleri
Gida Uriinleri
——Toplam
Imalat Sanayi —— Tikketim Mallar

—m— Ara Mallan
Madencilik —ii- Yatrm Mallari

Toplam Sanayi

e Gulven endekslerindeki gelismelere baktigimizda karisik sinyaller goriliyor. Nisan ayi tiketici
gliven endeksi 5 aylik ¢ikis trendini kirarak bir dnceki aya gére %2.9 oraninda belirgin bir
sekilde azaldi. Ozellikle gelecede yonelik bekleyislerde bir kdtiilesme dikkati gekiyor. Paralel
bir sekilde TCMB tarafindan hazirlanan mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi
de Mayis'ta gerileme gosterdi. Ote yandan, TUIK tarafindan hazirlanan Mayis ayiyla ilgili
hizmet ve perakende ticaret sektorleri gliven endekslerinde ise artis s6z konusu. Bu 2 endeks
5 aydir artis g0stermekte. Anlasilan piyasalarin oldugu kadar tiiketici ve Ureticilerin de kafasi
oldukga karisik.

SUBAT AYI iSGUCU DURUMU

2011 2012
Kurumsal olmayan niifus {000) 71920 73254
15 ve daha yukan yastaki niifus {000) 53152 54 365
iggiicii (000} 25 THE 26 098
istihdam (000} 22802 23338
igsiz {000) 28964 2TH
isgiiciine katilma oram (%) 435 474
istihdam oran (%) 428 429
igsizlik orani (%) 11,5 104
Tanm ol I55i2 0k oram (%) 142 127
Geng hifusta Jgsiziik oram "' (9%, 206 183
iggiiciine dahil olmayanlar (000} 27 386 28 307
(1) 15-24 yag grobundakl nifus

e Beklendigi gibi Subat'ta issizlik oraninda bir miktar artis s6z konusu. Ocak’ta %10.2 olan oran
Subat'ta %10.4’e yukseldi. Mevsim etkilerinden arindirilmis oran da %9.0’dan %9.1’e ¢ikti.

5
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ENFLASYON

Enflasyonun bu sene %8.5’in altina diigmesi zor

Nisan'da TUFE %1.52, UFE ise %0.08 artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.14,
UFE’'de %7.65 oldu.

Bu ay TUFE beklentilerin oldukga lizerinde gerceklesti. Artista en bly(k etkiyi %0.91 ile giyim
ve %0.52 ile konut fiyatlari yapti. Bu artisa karsin MB’nin para politikasini sikilastirma
sinyalleri vermesi ve Mayis’ta enflasyon rakamlarinin 12 aylik enflasyonu %8’ler seviyesine
geri cekmesini bekledigini agiklamasiyla sene sonu enflasyon beklentisindeki artis ¢ok cuizi
boyutlarda kaldi. (Nisan’daki %7.61'den Mayis’ta %7.66’ya).

Bu ayki enflasyon rakami ile birlikte sene sonu tahminlerimiz de %8.5 civarina ylkselmis
bulunuyor. Bu rakam ¢ok yiksek olmamakla birlikte MB’nin sene sonu tahmini olan %6.5’in
oldukga Uzerinde.

FAIZLER
"istisnai" giinler "olagan" giin olmaya basladi
Merkez Mayis ayi toplantisinda faizleri S i R F 2
sabit tutmaya devam etti. Karar metninde
enflasyonun Mayis’ta kayda deger bir Mf\‘\\’\
disUs gosterse de, yilin son geyregine : | ]\ I
WA = \J
seyredecegi, buna ragmen % 6.5 dize-

kadar hedefin belirgin olarak tzerinde : va

yindeki yilsonu enflasyon tahmininin :
korundugu vurgulandi. Ayrica, gerektigin- : W
de daha klsa Surell ek parasal Slklla§tlr- —— GOSTERGE TAHVIL FAIZLER |
malar kullanilabilecegi de belirtildi. 4‘ —TLLBOR OIN FAIZ |

Nitekim grafikten de goruldugu gibi son 1

aydir MB istisnai gin uygulamasini

artirarak faizlerde belirgin bir sikilastir-

maya gitmekte. Nisan’da %10 seviyele-

rine gerileyen bankalararasi faizler tekrar %11’e yaklasmis durumda.

Son toplantisinda MB TL zorunlu karsiliklarinin déviz cinsinden yatirilabilme imkanini %45’e
cikardi ve gerekirse %60’a kadar ¢ikarabileceginin sinyalini de verdi. Ancak %40’in Gzerindeki
her %5'lik artis igin bankalar zorunlu karsiliklarini artan miktarlarda marjli yatiracaklar. ilk
aciklanan %40-45 bandindaki marj %140. Bu yaratilan imkan ile bankalar TL yaratmak icin
yurtdisinda swap yapmak yerine, dovizlerini MB’ye yatirarak TL olarak yatirdiklari karsiliklarin
serbest kalmasini saglamaktalar. Son %5’lik artisla, MB rezervlerinde yaklasik $ 2.1 milyar
artis olacak, piyasaya ise 2.8 milyar TL likidite saglanacak.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER

1

2

3

(milyon YTL) 18.05.2012 13.04.2012 30.12.2011

Dolagimdaki Para 49,621 48323 49,347 2.7% 0.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 59,831 59,595 65,220 0.4% -8.3%
Vadesiz YP Mevduatlar 31,638 30,717 33,888 3.0% 6.6%
M1 141,090 138,634 148,455 1.8% -5.0%
Vadeli TL Mevduatlar 366,544 364,679 359,640 0.5% 1.9%
Vadeli YP Mevduatlar 163,168 160,345 157,547 1.8% 3.6%
M2 670,802 663,658 665,642 1.1% 0.8%
Repo 3,977 4,537 3,801  -12.4% 2.2%
B Tipi Likit Fonlar 20,460 20,373 20,556 0.4% -0.5%
ihrag Edilen Menkul Degerler 16,133 13,514 10,402  19.4%  55.1%
M3 711,372 702,082 700,491 1.3% 1.6%
Mevduat Bankalari TL Kredileri 477,080 465,299 444,032 2.5% 7.4%
Dolarizasyon 27.4%  27.2%  21.3% 0.6% 0.2%

e Sene basindan beri bankalar tarafindan ihra¢ edilen menkul degerlerdeki %55’e varan artis
disinda, diger parasal gdOstergelerin tamami ya azalmis, ya da c¢ok dusik oranh artig
gOstermis vaziyette.

e Sene basindan beri kredilerde goérulen artis ise MB’nin senelik hedefi olan %14’in Uzerine
ctkmaya basladi. Toplam TL kredilerin ilk 20 haftadaki artis orani %7.4. Daha dikkat c¢ekici
olan ise, onceki senelerde tiketici kredilerinin ticari kredilerden ¢ok daha yliksek oranlarda
artmis olmasina karsin, bu sene tersi bir durumun séz konusu olmasi. ik 20 haftada ticari
krediler % 11.4 artarken, tiiketici kredilerindeki toplam artis sadece %3.9 olmus. Ozellikle
konut kredilerindeki yavaslama ve tasit kredilerindeki netteki azalma dikkat cekici. Bireysel
krediler yavaslarken, sirket kredilerinin artiyor olmasi herhalde sirketlerin yatirim ihtiyacindaki
artigtan degil, daha cok igletme sermayesi ihtiyacindaki artistan kaynaklanmakta.

EKONOMIK VERILER

DOLAR 2007 2008 2009 2010 2011 2012
OCAK 14203 1.1736 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725
SUBAT 1.4198 1.1963 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569
2001 88.6 68.5 -5.7 41,399 31,334 marT 1.3868 1.3127 16762 1.5230 1.5437 1.7815
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 NISAN 1.3673 1.2911 1.5862 1.4810 1.5214 1.7573
MAYIS 1.3317 1.2125 1.5419 15741 1.5935 1.8493
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 HAZIRAN ~ 1.3109 1.2245 15321 15813 1.6235
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 TEMMUZ  1.2807 1.1620 14762 15118 1.6814
AGUSTOS 1.2976 1.1803 1.5028 1.5282 1.7538
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 EYLUL 12106 1.2375 1.4841 1.4504 1.8601
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 EKIM 11773 1.5036 1.4898 1.4370 1.7542
2007 59 8.4 4.7 170,048 107,184 KASIM 11772 15699 1.4983 1.5063 1.8498
2008 8.1 101 07 201.800 132,000 ARALIK 11649 1.5291 1.5130 1.5450 1.8980
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165 EURO 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 OCAK 1.8384 1.7441 21128 2.0817 2.1947 2.3372
SUBAT 1.8736 1.8185 2.1463 2.0976 22132 2.3616
2011 133 10.5 8.5 240,833 134,954 MART 1.8472 20743 22270 20503 21927 2.3778
2012 (t) 8.0 8.0 3.5 245,000 145,000 NISAN 1.8606 2.0090 2.1133 1.9711 2.2605 2.3244
MAYIS 1.7887 1.8796 2.1659 1.9366 2.2954 22950
HAZIRAN 17670 1.9341 21627 1.9385 2.3510
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ ~ 1.7557 1.8142 2.0835 1.9691 2.3995
AGUSTOS 1.7743 1.7398 2.1461 1.9371 25307
- DOLAR _EURO IMKB MEVDUAT EYLUL 1.7168 1.8065 2.1715 1.9788 25128
HAZIRAN 2011 1.9% 2.4% 0.4% 0.8% EKIM 1.7007 1.9682 2.2083 1.9841 2.4569
KASIM 1.7378 2.0136 2.2389 1.9629 2.4636
TEMMUZ 2011 3.6% 2.1% -1.5% 0.8% ARALIK 1.7142 21435 2.1707 2.0650 2.4556
AGUSTOS 2011 4.3% 5.5% -13.4% 0.8%
EYLQL 2011 6.1% -0.7% 10.7% 0.8% IMKB 2007 2008 2009 2010 2011 2012
EKIM 2011 5.7% -2.2% -6.1% 0.9% OCAK 41,138 42,698 25934 54,650 63,278 57,171
KASIM 2011 5.4% 0.3% -2.8% 0.9% SUBAT 41,431 45,823 24,027 49,705 61,284 60,721
MART 43,661 40,160 25764 56,538 64,434 62,423
ARALIK 2011 2.6% -0.3% -6.0% 0.9%  \isan 44,984 43468 31651 58959 69,250 60,010
OCAK 2012 -6.6% -4.8% 11.5% 0.9%  MAvIS 47,081 40,326 35002 54,384 63,046 55,099
SUBAT 2012 -0.9% 1.0% 6.2% 0.9% HAZIRAN 47,094 35,090 36,949 54,839 63,269
TEMMUZ 52,825 42,201 42,643 59,866 62,296
MART 2012 1.4% 0.7% 2.8% 0.9% AGUSTOS 50,199 39,844 46,551 59,973 53,946
NISAN 2012 -1.4% -2.2% -3.9% 0.9% EYLUL 54,044 36,051 48,989 65,774 59,693
MAYIS 2012 5.2% -1.3% 7.7% 0.9% EKiM 57,616 27,833 47,184 68,760 56,061
: . KASIM 54,214 24,947 45350 65,350 54,517
SON 12 AY BILESIK 16.1% 0.0% -12.2% 10.9% ARALIK 55,538 26,864 52,668 66,004 51,266
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ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
Valikonagi Cad. No:1 Kat:1, Nisantasi
Abdi Ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantas!
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Iipekgci Cad. No: 69/1, Bayrampasa

SUBE
Merkez / Ist.
istanbul Kurumsal Hiseyin Maras
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkdy / ist.
Bayrampasa / Ist.

MUDUR
Semra Oktayoglu

Aysenur Kaynak
Yildiray Uzun
Cilneyt Gultekin

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 373 71 71
(212) 315 11 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10

Giftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Levent / ist. Aylin Yavuz (tedviren) Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / ist. Ercan Osman Korog Moda Cad. No:254/13, Kadikdy (216) 348 1273
Pangalti / ist. Linet Capan Dolapdere Cad., No:187, Pangalti (212) 233 72 88
Pendik / Ist. Mustafa Kutlu E5 Kaynarca yan yolu, Baris is Mer. No:34/2  (216) 598 34 89
Ankara Elif Gllgin Demir Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Tolga Musluoglu Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
izmir Binnur Balikgi Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Duygu Yarimsakal Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Nebi Oral Hasim iscan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 220 91 91
Denizli Sule Yilmaz Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Olcay Oktay Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Mustafa Seven Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London NBORG

391 Green Lanes, London N13 4JG

London Branch Cigdem Beykoylu
Sule Ahmet

Filiz Yazicioglu

Harringay

Palmers Green

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham Ahmet Ali Glinay Lewisham High Street London SE13 5JX
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-207) 403 5656
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE
Lefkosa/Merkez

MUDUR ADRES

Nevin Ozkan 92 Girne Cad.Lefkosa

TEL NO
(392) 228 33 13

Lefkosa/Kosklugiftik Minevver Bereketligil
Lefkosa/Kaymakli Nese Gonyeli

Lefkosa/Taskinkdy  Nilgiin Bayraktar

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskllgiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakl
Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Taskinkdy

(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03

Lefkosa/Carsi
Gonyeli

Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Sevda Gengay

Uray Sk., Belediye Pazari Yani (392) 229 11 67

Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

G.Magusa Merkez  Nemika Eser

G.Magusa/Salamis Resat Glindogdu (sor.)
G.Magusa Terminal Nuray Veziroglu
Girne/Merkez Huseyin Alemdar
Mehtap Fehmi

Girne/Karaoglanoglu Suruk Caglar

Girne/Carsi
Girne/Karakum Alev Ozkandemir

Girne/Alsancak Aysin Ozbodurlu (sor.)

Guzelyurt Guven Hacimulla
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu
Ortakdy Esra Ayalp

Lefke Nazl Erk Cellatoglu
Onder Yildan Karamona (sor.)

(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
Yeni izmir Cad.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu,No:2-2 (392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 81547 13
206 Karaoglanoglu Cad., Engindereli Diikkanlari, No (392) 821 33 98
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4 nolu Dikkan (392) 714 21 98
Ecevit Cad., No:42 Gemi Konagi (392) 727 73 52
$ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
19 Mayis Cad. Lefke (392) 728 75 45
Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 228 08 30

24, Liman Yolu G.Magusa

Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Poltan Palas, Hirriyet Cad.Girne

1, Tokat Meydani Girne

Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu

Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 21237363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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