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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

POPULJST EKONOMI/

Popiilist, “uzun vadede halkin yararina olmayan, ama kisa vadede halki memnun eden” demektir. Bu
nitelendirme, 6zellikle mevcut iktidarlarin secimler 6ncesinde uyguladigl ekonomi politikalar
elestirilirken kullanilir. AKP, 12 yildir iktidardadir. 12 yildir uyguladigi ekonomi politikasi da “halki
memnun etmektedir”. Nitekim herkes AKP’nin secimlerdeki bagarisini, halkin ekonomik gidigattan
duydugu memnuniyete baglamaktadir. Halk, uygulanan ekonomi politikasindan memnun olduguna
gore, bu politika populist midir? Soru: 12 yil “kisa vade” midir? Oyle ise uygulanan ekonomi politikasinin
foyasinin ¢cikmasi, yani strdiriilemez oldugunun anlasiimasi i¢in kag yil daha ge¢cmelidir? Kisaca “uzun
vade” nedir?

**%

Isin iginden ¢ikmak icin ben bu soruyu hayali olarak AKP’nin iktisat takimina sordum. Hepimizin
bellegindedir. 2011 yihinda “cari agik” milli gelirin % 9,7’sine ¢ikinca Babacan ve saz arkadaglarini bir
telag almisti. Yani o giine kadar uyguladiklari “i¢ tiketimle biytme” modelini uzun vadede
surdirilemez bulmuglardi. Demek ki, 12 yil kisa vade imis. Derhal “Yumugak /nig” ilan ettiler. Bunun
anlami “cari agig1” tedricen kapatmakti. Arkadan “5+5+5" plani geldi. Bu da cari agigi % 5’e indirmeyi
iceriyordu. Buyimenin yavaglamasina ragmen halen acik %5’e inmedi. Demek ki, “yuksek cari acik”

popdilist bir politikaymis. Merakim su: Yumusgak inis gerceklesince AKP’nin siyasi bagarisi ne olacak?




SUI GENERIS TUGRUL BELLI

“ORTA GELIR TUZAGI"NDAN KURTULMAK HIC DE KOLAY DEGIL!

2013 yili buytiime orani neredeyse herkesin bekledigi sekilde %4 olarak gerceklesti. Bu sene ise ilk ¢ceyrekte
%4'tin Uzerinde gelecek blylume hizina ragmen tahminler tim sene icin %3 civarinda bir blyiime hizina
isaret etmekte. (Hatta, son donemde ¢esitli kuruluglarin Turkiye ile ilgili agikladigr biyime tahminleri daha da
disiik. Ornegin Nisan baginda Diinya Bankasi 2014 biiyiime tahminini %2.4 olarak agikladi.) Boylece son 3
senenin ortalama buyime hizi da gene %3 civarinda gergeklesmis olacak. Bu biyiime oranlari Turkiye'nin
uzun vadeli buyime orani olan %4.5’'in olduk¢a altinda. Ayrica, hatirlamakta fayda var, Tirkiye'nin
halihazirdaki niifus artis hizi da %1.2-1.3 civarinda. Bdyle bakildiginda kisi bagina diigen milli gelir artis
hizimiz %1.8 civarinda ger¢ceklesmekte olacak ki, bu artis hizi begenmedigimiz Avrupa’nin dniimiizdeki
senelerde tahmin edilen kisi basi milli gelir artis hiziyla neredeyse ayni oranda. Kisacasi eger biylime
oranimizi yukseltemezsek gelismis Avrupa karsisinda bile yerimizde sayacagiz.

Onemli olan bu “yerinde sayma” durumunun kalici mi, gegici mi oldugu. Son yillardaki biyiimenin
kaynaklarina baktigimizda, maalesef bu konuda c¢ok iyimser olmak mimkin degil. 2012'deki zayif
blyimenin yarisindan fazlasi kamu sektdrii harcamalarindan kaynaklanmigsti. 2013'de ise blylumeyi
ivmeleyen hanehalkinin tiketim harcamalari oldu. %4’lik buyumenin %3.1'i hanehalki tiketimindeki artigtan
kaynaklandi. Ancak, artik gerek hanehalkinin, gerekse de devletin tiiketim harcamalarini korukleyerek
biydmeyi ivmelendirmenin limitlerine gelmis bulunuyoruz.

Her ne kadar hanehalki bor¢lanmasinin milli gelire orani olarak haléa cok yuksek seviyelerde olmadigi iddia
edilse bile, bor¢clanmanin hane halkinin gelirlerine ve toplam servetine oranla oldukca yiiksek yerlere geldigi
goriilmekte. Onumiizdeki yillarda tiiketici kredileri hacminde ayni oranlarda artiglarin surdirilmesi kesinlikle
mumkiin degil. (Pek tabii ki, son dénemdeki faiz artiglari hanehalki tiiketimini ciddi oranda kisitlayacak.
Ancak, unutulmamasi gereken nokta bu artislarin, 6zellikle yiiksek seyreden ve ekonomimiz i¢in biyik
kirilganhk arz eden cari acik oranlari karsisinda, tamamen “mecburiyet’ten gerceklestiriimis oldugu. )

Devlet harcamalarina bakarsak, burada da pek fazla bir imkan kalmadigini, ve eger kalan son pozitif verimiz
olan goreceli dustk bitce acigi ve kamu borcluluk oranini korumak istiyorsak, kamu harcamalarini ancak
¢ok kisitl bir miktarda artirabilme imkanimiz oldugunu sdyleyebiliriz.

Bu sene durumu kurtaracak olan dis ticaret gelismeleri olacaktir. TL'nin deger kaybinin ihracatimiza bir
miktar ivme kazandiracagi muhakkak. T/IM rakamlarina gére ilk 3 aydaki ihracat artisimiz %5.8. (Gegen
senenin ayni déneminde artis %4.1 olmustu.) Avrupa’daki goreceli toparlanma ile birlikte ihracatta bir miktar
daha ivmelenme olacaktir. (Son gelen reel kesim giiven ve PMI endeksileri de bu duruma isaret ediyor. )
Ancak altini kalin bir kalemle ¢cizmek gerekiyor ki, eger ihracattaki kisith ivmelenmeyi 6zel sektérin dis
ticarete konu alanlardaki (tradeables) yatirimlariyla destekleyemezsek, bu artis kalici olamayacaktir.

Buradan 6zel sektor yatirimlarina gelirsek, maalesef durumun igler acisi oldugunu sdyleyebiliriz. Yaklagik 3
seneden beri (11 ¢eyrektir) 6zel sektor yatirimlari yerinde saymakta. Bu durumun tlkemizdeki yatirim
ortaminin ¢ok zayiflamis olmasindan kaynaklandigini séylemeye gerek yok. Ozellikle imalat sanayi
yatirimlari yerlerde siirinmekte. Oyle ki, son yillarda, Turkiye'de imalat sanayinin milli gelirden aldigi oran
%15.3 ile dip noktasina gerilemis bulunuyor. Yabanci sermaye bile imalat sanayine girmekten kacginiyor.
(2002-2012 arasinda ulkemize gelen dogrudan yabanci sermayenin sadece %17.8'i imalat sanayine yatirim
yapmig. Bu oran, drnegin Meksika'da %44.7")

Cizdigim bu resim Turkiye’'nin ayni zamanda ciddi bir sekilde “orta gelir” tuzagi icine girmis oldugunu
gOstermekte. Esasen, orta gelir tuzagi asilamayacak bir alin yazisi degil. Neo-liberal politikalarin sinirlarinin
dogru cizilmesi, yargl da dahil olmak tzere diizenleyici ve denetleyici kurumlara tam 6zerklik saglanmasi,
kalici ve dngortlebilir tesvik ve yatirim politikalarinin indas edilmesi, yaraticiligi ve toplumsal ahenki tesvik
edecek liberal ve demokratik bir ortamin tesis edilmesi ve egitim diizeyinin sadece niceliksel dedil, niteliksel
olarak da artiriimasiyla bu yazgi agilabilir. Ancak, pek ¢cok gelismekte olan tlkenin gelip de carptigi alanlar
da tam buralar. Maalesef, Turkiye de bu durumdan hi¢c muaf degil.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Gelir artigI diugtuk ama simdilik giderlerde de artis az

e Ocak ayindan sonra Subatta da bitcedeki gelir artisi oldukca diisiik diizeylerde kaldi. Ocaktaki
disukligiin ana sebebi 2012 Ocak’inda Halkbank hisse senedi satisindan gelen 4.2 milyarin
bitceye gelir olarak yazilmis olmasiydi. Ancak Subatta bdyle bir durum da s6z konusu degil.
Sonucta ilk 2 ay sonunda gelir artisinin %4.3 ile enflasyonun oldukc¢a altinda kalmis oldugu
goruluyor.

e Faiz-disi giderler ise bu ay %1.7 gibi oldukc¢a disik bir oranda artmis gézikuyor. Personel giderleri
yuksek oranh artigini surdarirken (%16.5), cari transferler ve sermaye giderlerinde dustsler s6z
konusu. Ancak, sermaye giderlerinin ilk ayda ¢ok yiksek oldugunu ve ilk 2 ayin ortalama artisinin
ise %4.5 oldugunu da dikkate almak gerekiyor. Cari transferlerde de benzer bir egilim s6z konusu.
Mart ayi rakamlari bu harcama kalemlerindeki gelismelerle ilgili daha net bir resim ortaya koyacak.

2013 $ubat | 2014 Subat Artig 2013 Subat | 2014 Subat Artig

Harcamalar 33,947,771 32,755,956 -3.5% 64,880,613 68,757,211 6.0%
1-Faiz Hari¢ Harcama 28,951,219 29,430,443 1.7% 54,661,672 60,415,801 10.5%
Personel Giderleri 7,674,103 8,941,706 16.5% 17,559,911 20,486,442 16.7%
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 1,282,121 1,531,904 19.5% 2,978,727 3,532,358 18.6%
Mal ve Hizmet Alimlari 2,067,490 2,259,364 9.3% 3,181,517 3,605,668 13.3%
Cari Transferler 14,804,629 14,131,952 -4.5% 26,010,237 27,399,826 5.3%
Sermaye Giderleri 2,418,729 844,760 -65.1% 2,730,425 2,852,375 4.5%
Sermaye Transferleri 140,791 390,304 177.2% 143,863 506,989 252.4%
Bor¢ Verme 563,356 1,330,453 136.2% 2,056,992 2,032,143 -1.2%
2-Faiz Harcamalari 4,996,552 3,325,513 -33.4%! 10,218,941 8,341,410 -18.4%
Gelirler 32,500,374 34,424,289 5.9% 69,372,384 72,332,225 4.3%
1-Genel Butce Gelirleri 31,016,587 32,726,072 5.5% 67,086,802 69,609,940 3.8%
Vergi Gelirleri 27,582,270 29,522,848 7.0% 56,028,034 62,229,794 11.1%
Tesebbis ve Miilkiyet Gelirleri 421,284 540,842 28.4% 1,083,777 1,787,420 64.9%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 202,291 87,656 -56.7% 340,162 432,459 27.1%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,294,603 1,862,165 -18.8% 4,893,854 3,663,079 -25.1%
Sermaye Gelirleri 509,400 681,363 33.8% 4,721,637 1,457,743 -69.1%
Alacaklardan Tahsilat 6,739 31,198 362.9% 19,338 39,445 104.0%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 667,463 842,554 26.2% 1,195,046 1,482,671 24.1%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 816,324 855,663 4.8% 1,090,536 1,239,614 13.7%
Biitce Dengesi -1,447,397 1,668,333| -215.3% 4,491,771 3,575,014 -20.4%
Faiz Digl Denge 3,549,155 4,993,846 40.7% 14,710,712 11,916,424 -19.0%

e Gelir vergisi ve dahilde alinan KDV gelirleri Subat ayinda da beklentilerin Gizerinde bir artis gosterdi.
Bu durum giiven endekslerinde goériilen disuslerin ve faizlerdeki artisin bu aylarda istihdam ve genel
tiketim Gzerinde heniiz fazla etkili olmadigini gésteriyor. Ayrica 2013 Subat’inda gelir vergisi artis
oraninin ¢ok disik oldugunu, bu nedenle de bir baz etkisinin de s6z konusu oldugunu vurgulamakta
fayda var.

e Petrol ve dogalgaz OTV’sinde (BOTAS'In vergi yikimluligini kargilayamamasindan kaynaklanan)
diisuk artig orani siirerken, beklendigi gibi motorlu tagitlar ve dayanakl tiikketim mallari OTV'leri de
reel bazda azalma gostermekte. Subat ayinda ithalatta gorilen azalmaya paralel olarak ithalde
alinan KDV'de de bir azalma sdz konusu. Ancak, Subat ayinda gegen senenin ayni ayina gore doviz
kurlarinin yaklasik %25 oraninda daha yuksek seyretmesine kargin ithalde alinan KDV’nin nominal
bazda azalmig olmasi gene de beklenen bir durum degil.

Ekim Kasim Aralik Ocak Subat
Gelir Vergisi 18.3% 14.5% 17.2% 21.4% 20.5%
Dahilde Alinan KDV 15.2% 18.0% 31.4% 15.7% 24.9%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 11.9% 3.8% -5.2% -11.7% 7.9%
OTV - Motorlu Tagitlar 20.8% 28.6% 33.2% 26.3% -3.1%
OTV - Dayanikli Tiiketim Mallari 50.4% 2.8% -11.7% 28.7% 3.8%
Gumrik Vergileri 12.0% 23.8% 25.4% 44.2% 22.3%
ithalde Alinan KDV 5.3% 21.2% 16.1% 38.7% -0.8%

e Hazine Martta 16.9 milyarlik borglanma planlarken, gergeklesme bunun oldukga altinda 14.1 milyar
seviyesinde oldu. Nisan ile ilgili bor¢glanma hedefi ise 14.3 milyardan 13.7 milyara dusurtlmus
durumda. Bu durum faiz-disi fazla tahminlerinin yukari dogru revize edilmesinden kaynaklaniyor.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Cari aclk 2014'te %6’'ya kadar gerileyebilir

e Ocak ayinda beklendigi gibi cari acigimiz azalirken finans heabindan da ytiksek miktarda ¢ikis
gerceklesti. Bu ay gerceklesen 3.1 milyar dolarlik ¢ikis bugiine kadar bir takvim ayinda gorilen en
ylksek miktardaki cikis oldu. Ote yandan, cari agigin gecen senenin ayni ayina goére 930 milyon
dolar gerilemesiyle 12 aylik cari agigimiz da $ 65 milyardan $ 64 milyara gerilemis oldu. Bu ay
finansman acigi da biyuk ol¢tude ($ 5.8 milyar) MB rezervlerinden karsilandi.

e Ancak, butln bunlar esasinda bilinen gelismeler. Ocak’tan sonraki gelismelere odaklanirsak, MB'nin
faiz artinmi sonrasinda Ukrayna olaylari ve belediye secimleri risk algilamasini bir sure artirdiysa da,
secim sonrasinda kiresel risk istahinin da artmasiyla sermaye giriglerinde belirgin bir toparlanma
goruldugi soylenebilir. Nitekim, 7 Subatta en diisiik seviyesine gerileyen ddviz rezervlerinin
sonrasinda belirgin bir artis iginde oldugu ve (MB’nin hala glinlik olarak 50 milyon dolarlk déviz
satim ihalesi yapmakta oldugu dikkate alinirsa) artisin ihracat reeskont kredileri geri donusleri ve
banka doviz ZK’larindaki artistan kaynaklandigi gortilmekte.

e 2013 milli hasilasi dolar bazinda 820 milyar dolar olarak gerceklesti. Cari agik ise $ 64.940 milyar
oldu. Boylece cari agigin milli gelire orani da %7.9 olarak gerceklesti. Bu sene ise cari agik %6’nin
biraz tizerinde gergeklesecek. (Bu azalmanin 1 puan kadari gegen sene iran 6demeleri icin 9 milyar
dolar fazladan ithal ettigimiz altinlarin bu sene ihrag edilecek olmasindan kaynaklanacak.)

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon$
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e Subat ayinda ihracat %7.2 artarken, ithalat ise %1.4 azaldi. Altin ticaretini soyutlayarak baktigimizda
ise ihracatin %7.2, ithalatin ise %1.7 arttigini goriiyoruz. TiM verilerine gore ise Martta toplam
ihracat artigl %4.3. En ¢ok artis gosteren sektorlerin ise tarim (%9.9), otomotiv (%14.2) ve elektronik
-elektrikli aletler (%16.7) sektorleri oldugu gortliyor.

DIS TICARET IHRACAT MART _
. Degisim
SEKTORLER 2013 2014 (14713)
1. TARIM 1,721,277 1,891,703 9.9
[ SANAYI 10,385,223 10,758,196 6
A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URONLER 1,057,441 1,106,899 4.7
Tekstil ve 733,948 771,759 ..
I Deri ve Deri Mamulleri 153,556 143,930 6.
I N Hall 169,936 191,210 125
HE BN B. KIVYEVI MADDELER VE MAM. 1,452,101 1,468,020
= = Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,452,101 ,468,020
— C. SANAYI MAMULLERI 7,875,681 8,183,277
Hazirgiyim ve 1,509,883 604,284 X
Otomotiv Endiistrisi 1,863,299 ,127,555 14.2
= = Gemi ve Yat 92,521 7,208 51
B Elektrik Elektronik ve Hizmet 909,521 1,061,562 16.7
| | Makine ve Aksamlari 512,14 505,473 -13
| | Demir ve Demir Disi Metaller 593,04 600,617 13
Celik 1,449,849 1,181,370 -18.5
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 286,63: 73,056 47
Micevher 191,264 12,869 11.
Savunma ve Havacilik Sanayii 106,723 07,754 1.
o @ o o o o o ] s s Sanayi 348,676 00,327 14,
2 & & 2 ] 5 & 3 S | g Diger Sanayi Uriinleri 12,119 11,201 7
1ll. MADENCILIK 369,661 364,069 i1
|i S e ot
[ToPLAMTIMY 12,476,161 13,013,968 4.




URETiIM ve BUYUME

Milli gelir artigli tam da beklendigi oranda!

e 2013 yili milli hasila artis orani beklentilere paralel olarak %4.0 olarak a¢iklandi. 2013’0n son
ceyregindeki bilyime orani ise %4.4 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig milli hasila ise
bir 6nceki ¢ceyrege gore %0.5 artis gosterdi.

e 2013'de %4’luk blyumenin %3.1'i 6zel tiketimden, %0.6’sI kamu tiketim harcamalarindan, %1.1'i
kamu yatirirm harcamalarindan ve sadece %0.1'i de 6zel sektériin yatirnm harcamalarindan
kaynaklandi. Dis ticaret ise milli gelire yaklasik %1 kadar menfi etki yapti.

e Ocakta sanayi Uretimi endeksi %7.3 oraninda artis gosterdi. (Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig sanayi Uretiminde bir ay 6nceye gore artis ise %1.1 oldu.) Bu ay gegen ay oldugu gibi
kimyasal maddeler, ana metal sanayi ve ve gida urtnleri sektorlerinde artiglar ve otomotiv ve giyim
esyasl sektorlerinde ise azaliglar s6z konusu.

e Mart ayina iliskin KKO’larda ise neredeyse Ekim 2013'den beri stiregelen gerileme devam etmekte.
Ancak bu durumun fiili Gretim rakamlarina yansimamis olmasi da oldukca ilging. Bu durumda 2013
basinda KKO’larin oldukca diisiik olmasinin ve son aylardaki gerilemeye ragmen halen seviyelerin
gecen senenin Uzerinde seyretmesinin de etkisi var. Ancak, grafikten de goruldugu gibi KKO'larda
bir toparlanma goérilmemesi durumunda éniimizdeki aylarda Uretimde de disisler meydana
gelmesi kaginilmaz olacaktir.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

= Toplam
—Tiketim Mallar
— AraMallari
—Yatrim Mallari

Elektrik, Gazve Su

Tasit Araglari

Metal Esya Sanayi

AnaMetal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyas

Tekstil urunleriimalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

2010Q1
2010Q4
2011Q4
2012Q2
2012Q4

e Tiketici gliven endeksi 3 aylik dislisten sonra Mart ayinda bir miktar artis géstermis bulunuyor.
Reel kesim gliven endekslerinde de benzer bir toparlanma s6z konusu. Bu durumda 6zellikle déviz
kurunun belirli bir stabilite kazanmis olmasinin dnemli bir payi var.

¢ Ote yandan, sanayi uiretimi diginda hizmet, ticaret ve ingaat sektorlerindeki giiveni gésteren
endekslerde ise gerileme devam etmekte. Bu durumda da artan faizlerin i¢ tiketimi etkilemis
olmasinin 6nemli bir pay! oldugu sonucuna varilabilir.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REEL KESIM GUVEN ENDEKSi SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI
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e Markit sirketi tarafindan hazirlanan PMI (Satin Alma Yoneticileri) Endeksi ise Subattaki 53.4
degerinden sonra Mart ayinda 5..a geriledi. Bu bir ivme kaybini gostermekle beraber ekonomik
aktivitede az da olsa bir canliia isaret etmekte. Beklendigi gibi bu canlihdi ihracat sipariglerinde
gorulen artis saglyor.




ENFLASYON

Enflasyonda artis kaldigi yerden devam ediyor.

e Gecen ayki “gecici* duraklamadan sonra enflasyon artigina bu ay da devam etti. Mart ayinda TUFE
%1.13, Yi-UFE ise %0.74 oraninda artis gosterdi. Béylece son 12 aylik enflasyon TUFE'de %8.39,
Yi-UFE'de ise %12.31 oldu. Bu ay enflasyona artis yoéniinde en biiyiik katkiyr %0.51 ile gida sektorii
yaptl. Cekirdek enflasyon da artmaya devam ediyor. “I“ Endeksi %9.32 ile Nisan 2007'den beri en
yuksek seviyesine ulasti.

FAIZLER

Simdiden faiz indirimi konugsulmaya baglandi!

¢ MB beklendigi gibi Subat'tan sonra Mart ayinda da para politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmedi. 2 toplanti arasinda déviz kurlarinda belirli bir stabilite saglanmis olmasi ve Ukrayna ve
yaklasan secimler gibi faktorlerin de piyasalarda beklendigi 6l¢iide bir satis baskisina yol agmamasi
beklentileri de bu y6ne kaydirmigti.

¢ Nisan basinda gelismekte olan lkelere yeniden bir miktar fon girisi gérilmesi, ve buna paralel
olarak da TL'nin deger kazanarak borsa endeksinin de yukariya dogru hareket etmesi, 6zellikle
siyasi kanatta yeniden faizlerin distrilmesi konusundaki sdylemleri artirmisa benziyor. Ancak, MB
Bagskani yaptigl sunumlarda faiz indirimi icin hentiz erken oldugu, ve her haliikarda indirimin bir
kalemde degil de, 25-50 baz puan seklinde gerceklesecedi mesajini vermekte. Hentiz tim risklerin
ortadan kalkmadigini, tarimda belirsizligin stirdigini, enflasyonun Haziran ve hatta belki de Ekim’e
kadar artis egilimini
strdirme ihtimali 20,00
oldugunu ve 18.00
onumuzde bir
Cumhurbagkanhgi
se¢imi oldugunu da 14.00
animsadigimizda bu
ihtiyatli durusun c¢ok
daha dogru oldugu 10.00
soylenebilir. Ote 600 — o~
yandan, MB \J/ /W_,J
Baskani'nin 6.00
“enflasyon hedefi icin
TL'yi glclu tutmak
gerekiyor“ $ekl|ndek| 2.00 *4‘ ——Nakit —Tasit ——Konut —Ticari ——Tahvil ——Mevduat —Ort. Fon. Faizi}i
yaklasiminin da dogru
olmadigini, ve kurun
ihracat odakl bir
blyume icgin ¢cok
onemli bir ara¢ oldugunu da not etmeliyiz.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 28.03.2014 28.02.2014 27.12.2013

Dolasimdaki Para 70,562 67,756 67,756 4.1% 4.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 91,277 90,442 94,576 0.9% -3.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 67,689 63,357 62,999 6.8% 7.4%
M1 229,527 221,555 225,331 3.6% 1.9%
Vadeli TL Mevduatlar 447,786 450,899 460,981 -0.7% -2.9%
Vadeli YP Mevduatlar 260,751 258,207 223,740 1.0% 16.5%
M2 938,064 930,660 910,052 0.8% 3.1%
Repo 8,593 8,550 5,672 0.5% 51.5%
B Tipi Likit Fonlar 11,093 10,615 11,229 4.5% -1.2%
ihrag Edilen Menkul Degerler 22,326 23,157 24,026 -3.6% -7.1%
M3 980,075 972,982 950,979 0.7% 3.1%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 33.5% 33.0% 30.2% 1.4% 11.1%
Toplam TL Krediler 786,595 781,384 763,155 0.7% 3.1%
Bireysel TL Krediler 330,787 331,612 330,139 -0.2% 0.2%
Kurumsal TL Krediler 455,808 449,772 433,016 1.3% 5.3%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT IHRACATEBDOLAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(%) (%) (milyon$) (milyon $) TSN 1.6424 14903 16068 17725 17673 2.2737
- SUBAT 16955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168
Al G918 ges 51 AL 81,334 CRT 16762 15230 15437 17815 1.8120 2.1596
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059  njsan 15862 14810 15214 17573 1.7995
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47252  MAYIS 15419 15741 15935 1.8493 1.8876
2004 13.8 9.3 9.4 97.341 63017 HAZIRAN 15321 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282
' ’ TEMMUZ 14762 15118 1.6814 17950 1.9343
2005 2.7 7.7 84 116352 73275  aGUSTOS 15028 15282 1.7538 1.8198 2.0348
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300  EYLUL 14841 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402
2007 59 8.4 4.7 170,048 107.184 EKIM 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930
' ' KASIM 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211
2008 81 101 0.7 201,800 132,000 ARk 15130 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165
2010 8.9 6.4 92 185493 113930 [V 2009 2010 2011 2012 2013 2014
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 OCAK 2.1128 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782
2012 2762 22 254 1253 BT ie savs sa  seves
2013 .0 r4 40 251651 151869 iguy 21133 19711 22605 2.3244 2.3528
2014 7.0 74 25 262,000 166,500  payis 21659 1.9366 22954 2.2950 2.4542
HAZIRAN  2.1627 1.9385 23510 22852 2.5183
TEMMUZ  2.0835 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.1461 1.9371 25307 2.2860 2.6978
EYLUL 21715 19788 25128 2.3196 2.7552
DOLAR EURO  IMKB  MEVDUAT Ereh¥ 22083 19841 24569 2.3322 2.7249
NiSAN 2013 -0.7% 1.3% 0.2% 0.6% KASIM 22389 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504
MAYIS 2013 AS%  43% 0.1% 050 ARALK 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397
?’éﬁﬂlsﬁg ggig ggg’ igz;" 1;22? ggz;" IMKB 2009 2010 2011 2012 2013 2014
270 970 .07 270 ocak 25934 54,650 63278 57,171 78,783 61,858
AGUSTQS 2013 52%  52% -9.5% 0.7%  gsuBaT 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553
EYLUL 2013 03% 2.1% 12.2% 0.6%  MART 25764 56,538 64,434 62,423 85899 69,736
EKiM 2013 -2.3% -1.1% 4.2% 0.6% NiSAN 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046
MAYIS 35002 54,384 63,046 55099 85,990
KASIM 2013 1.4%  0.9% -2.4% 06%  |\ZIRAN 36949 54839 63269 62543 76295
ARALIK 2013 5.6%  6.9% -10.5% 0.7%  TEMMUZ 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377
OCAK 2014 6.5%  4.7% -8.8% 0.8%  AGUSTOS 46551 59,973 53,946 67,368 66,394
SUBAT 2014 25%  -0.8% 1.1% 09%  EYLUL 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486
EKIM 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620
MART 2014 ;26% _-26% 11.5% L0%  asim 45350 65,350 54,517 66,351 75,748
SON 12 AY 19.2% 28.1% -18.8% 7.9% ARALIK 52,668 66,004 51,266 78,208 67,802

~




SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Merkez / Ist. Valikonagl Cad. No:1, Nisantasi (212) 3737111
Istanbul Kurumsal Huseyin Maras Dolapdere Cad., No:187, Pangalti (212) 23372 88
Abdi ipekgi / Ist. Aysenur Kaynak Abdi ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantas! (212) 31511 33
Bakirkdy / ist. F. Engin Mékay Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa (212) 576 10 10
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Levent / Ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikéy (216) 348 12 73
Pendik / Ist. Gokhan Tuzun E5 Kaynarca yan yolu, Barig Is Mer. No:34/2  (216) 598 34 89
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 43111 80
Ostim / Ankara Pinar Karaman (tedv.) Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
Izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Tllay Saatgl Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Nebi Oral Hasim Igcan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 2209191
Denizli Sule Yiimaz Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Olcay Oktay Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Vahit Yilmazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 23356 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Ahmet Ali Gunay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308¢
Dalston Suheyla Ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR JA\BI{=S TEL NO

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskliciftlik (392) 227 21 15
Lefkosa/Kaymakl Nilgtin Bayraktar Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli (392) 227 73 80
Lefkosa/Taskinkoy Sevda Gencay Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy (392) 225 69 03
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazari Yani (392) 227 48 25
Gonyeli Dilek Utlu Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Gindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Cars Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Huseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Filiz Tzmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagdi Karakum (392) 81547 13
Girne/Alsancak Ruya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Guven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52
Ortakoy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon : +902123736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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