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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

DOLAR/DOVIZ iLE BORGLANMA

Once kisa bir hatirlatma yapayim. Paranin (para birimi demek daha dogru) dért iglevi vardir. Bunlar sirastyla,
“alisveris araci”, “6lgli/hesap birimi”, “tasarruf araci” ve “uzun vadeli borglanma araci” olmaktir. Herhangi bir
para (birimi) mesela TL, Dolar; Euro veya Ruble, bu islevierden dérdiinii birden yerine getiriyorsa, daha
dogrusu insanlar o parayi bu dért islevde kullanmakta tereddiit etmiyorsa, o paraya “déviz” veya ingilizcede
“hard currency” denir. Bir llkenin ulusal para birimi (mesela TL) kisiler, sirketler ve devlet tarafindan uzun
vadeli tasarruf veya borglanma araci olarak kullanilmiyorsa o paraya “yumusgak para” (soft currency) denir.
En zayif para birimi bile aligveris araci olarak kullanilir. Buna ek olarak kisa vadeli maliyet hesaplama ve

fiyatlandirmada da kullanilabilir.

Bir ulusal ekonomide, ulusal paranin yerine getiremedigi islevieri yabanci sert paralar getirir. Bu kabil (ilkeler
kendiliginden “cift para birimli” (dual currency) hale gelir. Paradan beklenen islevlerin hepsi, ister ulusal ister
yabanci olsun, bir para birimiyle mutlaka yerine getirilir. Clinkii “dogada bogsluk olmaz” kurall iktisatta da
gecerlidir. Yabanci paranin fiyatinin arz talebe gére olusmasi veya llke igine giris ¢ikisi ne kadar
engellenirse, ekonominin islemesi yani ekonominin aksayan taraflarinin (mesela cari agik veya tasarruf
orani) diizelmesi de o kadar engellenmis olur.

Tirkiye'nin énde gelen bankalarindan Yapi Kredi % 8'in (istiinde faiz 6demeyi lstlenerek dolarli “sermaye
benzeri 10 yillik tahvil” ihrag etti. Ayni gtin Tiirk Devleti de % 5 faizli dolar tahvili ¢ikardi. Diinyadaki faiz
oranlarina bakinca, bu rakamlar fahis duruyor. Tiirkiye'de faizi ve kurlari tartisanlar “dual currency” gercegini
gérmezlik edemezler.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

BANKACILIK BAS AGRITMAYA DEVAM EDECEK!

Sene basindan Subat ortasina kadar kliresel piyasalar 2008 krizinden bu yana en bliylik satig dalgasini
yasadi. Bu dalgaya éncliliik eden ise bankacilik sektérii hisseleri oldu. Atlantik’in 2 yakasinda da bankacilik
endekslerindeki diistisler genel endekslerdeki diistislerin yaklasik 2 kati kadardi (ABD’de %16, Avrupa’da
ise %20 kadar). Her ne kadar son 3 haftada endekslerde énemli bir toparlanma olduysa da, hala endeks
degerleri %5 kadar agsagida ve 1.5 sene 6ncesinin de gerisinde. Ote yandan, bu satiglarin altinda yatan
sebepler ¢bziilmis degil, ve bu durum éniimiizdeki sliregte de piyasalar (izerinde etkili olacak gibi
goziikiyor.

Kabaca 1 birim sermaye ile 10 birim kredi kullandiran bankalar bir anlamda ekonomilerin “kaldira¢li” bir
yansimasidir. Bu nedenle, ekonomiler iyi giderken banka hisseleri daha iyi, kétii gitmeye baslayinca da daha
kotii performans gdsterirler. Son dénemde kiiresel éigekte durgunluk isaretlerinin artmasi ile birlikte, banka
hisselerinin daha kétii performans géstermesi de dogal karsilanabilir. Ancak, bundan da 6te, bankacilik
kesiminin 2008°den beri bir tiirlii ¢ézliime kavusturamadidi kendi i¢sel problemlerinin su yiiziine ¢gikmasinin
da son dénemdeki olagandistli satiglari tetikledigi gériiliiyor.

“Bir’e on” dedim ama pek ¢ok bliylik bankanin (gesitli risk agirliklandirma ve azaltma oyunlarini hesaba
katmazsak) gercek kaldirag oranlari halen “bir’e yirmi” ve hatta daha yiiksek seviyelerde. Diger bir ifadeyle,
ciddi bir sermaye eksiklikleri s6z konusu. Bu durum Avrupa bankalarinda ¢ok daha belirgin. 2008 krizi
sonrasinda ABD bankalarinin sermayelendiriimesine énem verirken, AB ise bunu zamana birakmayi tercih
etmisti. (Ekonomilerin canlanmasiyla bankalarin karlihdi ve dolayisiyla da sermayeleri artacakti.) Ancak
gecen zaman icinde AB bankalarinin kéarlarinin artmasi bir kenara, cegitli sebeplerle (beklenenden ¢ok daha
yavag seyreden ekonomik blyiime , yapilan suistimallerle ilgili alinan yliksek cezalar, yatirim bankaciligi
faaliyetlerinden elde edilen gelirlerde meydana gelen daralma vs.) azalmasi séz konusu oldu. (Euro
bélgesinde kredi artig orani 1999-2008 yillari arasinda ortalama %8 olmugtu. 2009°dan beri ise bu oran %0!)
Bugtinlerde ise negatif faizler ve emtia piyasalarindaki ¢ékiis sonrasinda kredi portféylerinde meydana
gelmesi olasi zayiflama nedeniyle bankalarin kér beklentileri daha da gerilemis vaziyette.

Negatif faiz oranlarinin (ABD disinda) pek ¢cok ekonomide bankacilik sektériiniin kérliligi lizerinde ciddi bir
menfi etkisi s6z konusu. Bankalar ellerindeki mevduati kredilere kanalize edemedikleri siirece zarar
yaziyorlar ¢linkii paray! ya negatif faizle merkez bankalarina yatirmak, ya da ¢ok dligiik faizden (Almanya’da
ise negatif faizden) devlet tahvili almak zorundalar. (Ustelik devlet tahvili aldik¢a bunlarin faizleri de geriliyor,
ve bankalarin faiz marjlari daha da daraliyor.) Kredi istahi ise, disik faizlere ragmen, héla ¢ok zayif. Gegen
hafta, Japon Merkez Bankasi’nin da negatif faiz politikasina (NIRP) gecmesiyle birlikte, halihazirda Euro
Bélgesi basta olmak (izere 5 ekonomi bu politikay! uygular duruma geldi. Oniimiizdeki siiregte, diger
ekonomilerin de bu slirece katilmasi, ve faiz oranlarinin daha da negatife ¢ekilmesi de glindeme gelebilecek.
Bu durumda banka kérlarinin daha da gerileyecegi muhakkak.

Gelismis lilke bankalari icin artan bir baska risk unsuru ise kendi piyasalarindaki zayif kredi talebi nedeniyle
2008den sonra gelismekte olan piyasalara (GOP) olan kredi hacimlerini hizli bir sekilde artirmig olmalari. AB
ve ABD bankalarinin GOP’lardaki banka-disi kuruluglara verdikleri krediler son 6 senede %57 oraninda
artarak 12.7 trilyon dolara ulasmis durumda. Ancak GOP’larin para birimlerinde meydana gelen hizli
devaluasyon ve emtia fiyatlarindaki gerileme ile birlikte bu llkelerin bir kisminin mali durumunda meydana
gelen zayiflama bu borglarin geri 6denmesi ile ilgili sikintilar yaratabilir.

Bu sartlar altinda, gelismis llke (6zellikle Avrupa) bankalarinin sermayedarlarinin bir an énce ilave sermaye
enjekte ederek banka bilangolarini gliclendirmeleri sart. (Bu baglamda érnegin Deutsche Bank’in yaptigi gibi
“hisse senedine déndistiirtilebilir tahvilleri geri satin almak” ise bir ¢éziim dedil, sadece bir g6z boyamaca.)
Aksi takdirde, sorunlar gittikge bliyiir ve sonunda da her sistemik bankacilik krizinde oldugu gibi kriz reel
ekonomiye sirayet eder ve ¢ok daha yliksek bir fatura ile kargi kargiya kalinir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Harcama artigi yuksek ama vergi gelirleri de altta kalmiyor

e Ocak’ta butge gelirleri %16.5 oraninda artarken, faiz-disi giderlerdeki artis %17.8 oldu. Béylece faiz-
disi denge 9.8 milyar TL fazla verirken, butge fazlasi ise 4.2 milyar TL oldu.

o Biutge gelismeleri simdilik beklentilerden daha iyi seyrediyor. Ancak, bazi kalemlerde soru isaretleri
var. Agirlikli olarak SGK agiklarindan olusan cari transferler %26 artigla bu seneye ¢ok hizli bir
baslangic yapmis gozikuyor. Artis bu oranlarda devam ederse bltgeye ciddi baski yapacaktir. Vergi
gelirlerindeki artis ise %13.8 ile gegen sene ortalamasinin altinda. Bir de gelirlerde 2.1 milyar TL’lik
bir defalik olagandisi bir sermaye geliri s6z konusu. (4.5G lisans bedeli).

2015 Ocak 2016 Ocak Artis

Harcamalar 36,341,779 42,521,368 17.0%
1-Faiz Hari¢ Harcama 31,326,769 36,908,888 17.8%
Personel Giderleri 12,679,357 14,886,442 17.4%
Sosyal Gliv.Kur. Devlet Primi 2,168,343 2,598,301 19.8%
Mal ve Hizmet Alimlari 1,450,388 1,855,237 27.9%
Cari Transferler 12,717,930 15,986,812 25.7%
Sermaye Giderleri 1,784,046 235,496 -86.8%
Sermaye Transferleri 181,817 219,811 20.9%
Borg Verme 344,888 1,126,789 226.7%
2-Faiz Harcamalari 5,015,010 5,612,480 11.9%
Gelirler 40,109,175 46,719,999 16.5%
1-Genel Biitge Gelirleri 38,851,769 45,178,021 16.3%
Vergi Gelirleri 34,876,985 39,685,212 13.8%
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 871,063 918,141 5.4%
Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 417,940 334,474 -20.0%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,590,612 2,101,922 -18.9%
Sermaye Gelirleri 95,169 2,138,370| 2146.9%
Alacaklardan Tahsilat 0 98] #DV/0!
2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 797,763 1,081,396 35.6%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 459,643 460,582 0.2%
Biitce Dengesi 3,767,396 4,198,631 11.4%
Faiz Digi Denge 8,782,406 9,811,111 11.7%

e llk ay takip ettigimiz vergi gelirlerinde makul artislar s6z konusu. Dahilde alinan KDV ve dayanikli
tiketim mallari disindaki OTV artiglari 6nceki aylarin (izerinde. ithalde alinan KDV'de bir gerileme
gbze garpiyor.

Kasim Aralik Ocak
Gelir Vergisi 11.7% 16.5% 14.8%
Dahilde Alinan KDV 13.2% -3.5% 14.4%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 9.0% 13.7% 17.4%
OTV - Motorlu Tasitlar 22.7% 13.7% 17.2%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari -0.8% 32.7% -9.7%
Glimriik Vergileri 17.9% 15.1% 15.0%
ithalde Alinan KDV 7.4% 19.2% -2.6%

e Hazine Nakit gerceklesmelerine gore, Subat ayinda gelirler %37, giderler ise %7.4 artmis bulunuyor.
Bu ay vergi gelirlerinde ¢ok yiksek bir artis s6z konusu. Bu artisin hangi kalemlerden kaynaklandigi
detayli verilerin yayinlanmasi ile agiga kavusacak.

HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI Sub.16 Sub.15

1. GELIRLER 45,911 33514 37.0%

2. GIDERLER 45,170 42,069  7.4%
FAIZ DISIGIDERLER 41,435 35,002 18.4%
FAIZ ODEMELERI 3,735 7,067 -47.1%

3. FAIZ DISI DENGE 4,475 -1,488 -400.8%

4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 0 98

5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 740 -8,458 -108.8%
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Cari dengedeki azalig surtiyor

Aralikta cari agik gegen senenin ayni ayina gore 1.6 milyar dolar azalarak 5.1 milyar dolar oldu.
Bdylece 2015 tim yil cari acigi da 32.2 milyar dolar olarak gergeklesti. Hentz 2015 yili milli gelir
rakamlari agiklanmamakla birlikte Araliktaki azalmayla birlikte 2015 cari a¢igi 33 milyar dolarin
altinda kalarak milli gelirin %4.5’ine gerilemis oldugunu tahmin ediyoruz. Bu ayni zamanda, kuresel
kriz senesi 2009'u saymazsak, 2005 yilindan beri en distk cari agik orani olmus olacak.

ODEMELER DENGESI

(milyon $)
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Gumrik Bakanhigr’'nin yayinladigi gegici verilere gore Subat’ta ihracat %3.25 artarken, ithalat %7.6
disus gosterdi. Bu ay ihracatta altin etkisi de s6z konusu degil. Hikim suren kiresel sartlar altinda
az da olsa ihracat degerinde bir artis saglamis olmak kayda deger. Asil 6nemli olan ise dnimuzdeki

aylarda ihracatin seyrinin ne olacag!.

Dis Ticaret
ihracat 12.023| 12.414 3,25
ithalat 16.872| 15.580|  -7,66
Dis Ticaret Hacmi 28.894) 27993 -3,12
Dis Ticaret Dengesi -4.849|  -3.166| -3471
ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 71,3 79,7
Bu ay Irak’a olan ihracatimizda bir miktar IHRACAT Subi5 Subds | (1o
toparlanma olmakla beraber Rusya ihracati I. TARIM 1656364 | 1719438 | 3.8
. . B. HAYVANSAL URUNLER 167,106 143,585 -14.1
hizla gerilemeye devam ediyor. 2015 Su Ol ve Hayvansal Mamuller 167,106 143585 | 141
Subatinda 296 milyon dolar olan ihracat bu e o oo | siosee | 100
Subatta 139 milyona gerilemis durumda. Lot e e || SodaEhe || a6
A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 871,858 899,111 3.1
. . . - Tekstil ve Hammaddeleri 609,129 635,138 4.3
Subatta ithalattaki %7.7’lik azalmayla birlikte et ve Deri Mamuler 115,695 10855 | 62
. . . Hali 147,034 155,419 5.7
dig ticaret dengesi de gecen seneye gore 1.7 B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1176292 1144660 | -27
milyar dolar azalmis durumda. Bu da Subatta — [Xpuetiadieene baner e
12 ay||k cari dengenin enazl mi|yar dolar Hazrgiyim ve Konfeksiyon 1,264,258 1,424,937 12.7
. Otomotiv i 1,703,300 1,985,994 16.6
kadar daha azalmasi anlamina gellyor. Gemi e Yat 77,871 60,080 2238
Béylece Subatta cari agigimiz 30 milyar yT— R T T
1 H Demir ve Demir Digi Metaller 472,961 503,863 6.5
dolarin da altina gerilemis olacak. oo : o T s
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 214,534 224,775 4.8
Miicevher 143,502 161,762 12.7
Sawnma ve Havacilik Sanayii 97,021 137,231 41.4
Tkl Sanayii 295,462 280,987 -4.9
Diger Sanayi Uriinleri 5,484 7,727 40.9
lil. MADENCILIK 281,267 243,995 -13.3
Madencilik Uriinleri 281,267 243,995 -133
TOPLAM(TIMY) 10,461,382 10,790,236 31




4b TURKISH BANK

URETiM ve BUYUME

Guven endeksleri gerilerken uretim artigsinda da yavaglama isaretleri beliriyor

Kapasite kullanim orani tiketim mallarinda Ekim, digerlerinde ise Aralik ayindan beri gerileme
icerisinde. Ancak gegen senenin ayni doneminde KKO’lar daha da dusuk bir seviyede oldudu igin
henlz dretimde bir gerileme s6z konusu degil.

Bu durumu sanayi Uretimi rakamlarindan da gorebiliriz. Ocak’ta sanayi Gretimi ham verilere gére
%3.6 artis gosterdi. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis rakamlara goére ise 6énceki aya gore
artis %1.0 oldu. Bu dénemde madencilik ve elektrik iretim-dagitimda gerileme gézlenirken, imalat
sanayi %1.5 artis gosterdi. Sektorlere baktigimizda bu ay tasit araglari ve gida disinda tim
sektdrlerde uretim artisi goriluyor.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

=T oOplam

=T {iketim Mallari
=== Ara Mallar

==Y atirim Mallari

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglar

Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi
Madencilik

Toplam Sanayi

M Oca.15
H Oca.16

Bu ay grafikten de goérildiga gibi ekonomik giiven endeksinde hizli bir gerileme s6z konusu. Endeksi
olusturan tim alt endekslerde dusus gorulirken en yiksek disls oranlari hizmetler ve tiketici

guveninde.

iSO Tirkiye imalat
Satin Alma
Yoneticileri endeksi,
ust Uste dort ay
olacak sekilde subat
ayinda da kritik esik
deger 50.0'nin
Uzerinde kalarak
imalat sektortiniin
faaliyet
kosullarindaki
iyilesmenin devam
ettigine isaret etti.
Uretim, yeni
siparisler ve istihdam
alt endeksleri PMI
endeksini olumlu
yonde etkiledi. Buna
karsilik ocak ayinda
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Reel kesim giiven endeksi

insaat sektdrii giiven endeksi

50.9 olarak olciilen PMI endeksi subat ayinda 50.3’e geriledi ve imalat sektoriindeki biyime hizinin
¢cok dusuk duzeyde gergeklestigini gosterdi. Yeni ihracat siparislerindeki daralmanin devam etmesi
Tark imalatgilar tarafindan alinan toplam yeni is hacmini olumsuz etkiledi. Bunun kismen de olsa
jeopolitik belirsizliklerden kaynaklandidi belirtildi. imalat sanayi istihdami artmaya devam etti ancak
firmalar satin alma faaliyetlerini Ekim ayindan beri ilk kez azalttilar. Girdi fiyatlari enflasyonu son 4
ayin en yiksek dizeyine tirmandi ve bunun yansimasi olarak nihai Grtn fiyatlari Eylll ayindan beri
gbzlenen en yuksek artigi kaydetti.
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ENFLASYON

Enflasyon Subatta geriledi.

e Subat ayinda TUFE %0.02, Yi-UFE ise %0.20 azaldi. 12 aylik enflasyon TUFE’de %8.78, Yi-UFE’de
ise %4.47 oldu.

e Bu ay enflasyona artis yoniinde en biyik katkiy1 %0.11 ile ulastirma fiyatlar yapti. Azalis yoniinde
en yuksek katki ise %-0.46 ile giyimden geldi. Ancak bu ay enflasyonda gerilemeye sebep olan asil
etki ise gida fiyatlarinda gorilen %0.04’lik azalmadan kaynaklandi. Bylece gecen ay yillik artigi
%11.7 olan gida fiyatlarinin bu ay yillik artis diizeyi de %8.83’e gerilemis oldu.

e Grafikten de goruldigu gibi bu ayki enflasyon orani tam da bizim trend enflasyon cizgisiyle birlesmis
durumda. Sene iginde enflasyonun bu trende paralel hareket etmesi durumunda sene sonunda
enflasyon %9 civarinda gerceklesmis olacak.

FAIZLER

Faizler sabit, fonlama artiyor

e Merkez Bankasi
ortalama fonlama
faizini Subat
ayinda neredeyse
%9’da sabit tuttu.
Buna karsilik
grafikten de
goruldagu gibi
diger piyasa
faizlerinde az da
olsa artig egilimi
devam etmekte.

e Fonlama faizini N —
sabit tutmakla
birlikte MB 800 B
fonlama miktarini m —Tasit Konut ——Ticari ——Tahvil Mevduat ——Ort. Fon. Faizi

giderek artiriyor.
(Mart basinda
fonlama ilk defa
110 milyari gegti.)
Bunda piyasadan déviz gekilislerinin yarattigi TL fonlama ihtiyacindaki artisin énemli bir etkisi s6z
konusu. Nitekim, son dénemde bankalarin dévizden TL yaratma hacmini gdsteren bilango i¢i agik
pozisyonlarinda hizli bir daralma géze ¢carpmakta. Aralik basinda 36.5 milyar dolar olan agik
pozisyon subat sonunda 24.5 milyara gerilemis durumda.

26.12.14
09.01.15
23.01.15
06.02.15
20.02.15
06.03.15
20.03.15
03.04.15
17.04.15
01.05.15
15.05.15
29.05.15
12.06.15
26.06.15
10.07.15
24.07.15
07.08.15
21.08.15
04.09.15
18.09.15
02.10.15
16.10.15
30.10.15
13.11.15
27.11.15
11.12.15
25.12.15
08.01.16
22.01.16
05.02.16
19.02.16
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 26.02.2016 29.01.2016 26.12.2014

Dolagimdaki Para 95,297 93,941 77,407 1.4% 23.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 122,550 121,637 105,042 0.8% 16.7%
Vadesiz YP Mevduatlar 94,901 92,194 69,529 2.9% 36.5%
M1 " 312,748" 307,772" 251,979 16%  24.1%
Vadeli TL Mevduatlar 549,093 548,750 507,415 0.1% 8.2%
Vadeli YP Mevduatlar 353,962 349,167 259,140 1.4% 36.6%
M2 " 1,215,804 71,205,689 "1,018,533 08%  19.4%
Repo 6,051 6,585 6,281 -8.1% -3.7%
B Tipi Likit Fonlar 12,051 12,181 13,092 -7.9%
ihrag Edilen Menkul Degerler 25,792 26,015 25,233 -0.9% 2.2%
M3 1,259,699 1,250,471 1,063,139 0.7% 18.5%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 35.6% 35.3% 30.9% 1.0% 15.3%
Toplam TL Krediler 1,028,460 1,018,088 881,522 1.0% 16.7%
Bireysel TL Krediler 400,010 398,785 365,276 0.3% 9.5%
Kurumsal TL Krediler 628,450 619,303 516,246 1.5% 21.7%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IiHRACAT lIDOLAR 2011 2012 2013 2014 2015 2016

% % %) (milyon $) (milyon $) IeleIN4 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123 2.9665
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 MART 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181
NISAN 1.5214 17573 1.7995 2.1193 2.6607
ALY By e e oS 41,252 v 15935 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 paZIRAN  1.6235 1.8152 1.9282 2.1264 2.6898
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 TEMMUZ  1.6814 1.7950 1.9343 2.1371 2.7889
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 AGUSTOS 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623 2.9231
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 EY!_UL 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813 3.0306
EKIM 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 g, 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141 2.9161
2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 ARALK  1.8980 1.7862 2.1343 2.3311 2.9233
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 [HV]3le} 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 oOcCAK 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 27446  3.2350
2013 7.0 7.4 40 251,651 151,869 SUBAT 22132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364
2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800 MART 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125 |
2015 57 8.8 38 207200 143,900 NISAN 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763
2016 8.0 9.0 35 210000 150,000 MAY'S 22954 2.2950 2.4542 2.8522 2.9199

HAZIRAN  2.3510 2.2852 2.5183 2.9032 3.0036
TEMMUZ  2.3995 2.2035 2.5654 2.8611 3.0561

=11 i AGUSTOS 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 25128 2.3196 2.7552 2.8798 3.4002

DOLAR EURO IMKB MEVDUAT ENY 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712 3.2125
SUBAT 2015 B = 0.9% KASM 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585 3.0850
VIART 2015 4206 03% 0% 0.9 ARALK 24556 23565 29397 28323 3189
ey zone 1.6%  5.8% 3.8% 1.0% e 2011 2012 2013 2014 2015 2016
MAYIS 2015 0.1%  -1.9% -1.2% LO% oAk 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945 73,481
R Z ] 20 l'OZA’ 2'92/" 'O'QZA’ l'OzA’ SUBAT 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147 75814
TEMMUZ 2015 37%  17% -2.8% 1.0%  yarT 64,434 62,423 85899 69,736 80,846
AGUSTOS 2015 4.8%  7.2% -5.9% 1.1%  NiSAN 69,250 60,010 86,046 73,872 83,947
EYLUL 2015 37%  3.7% -1.3% 1.1% MAYIS 63,046 55,099 85,990 79,290 82,981
EKIiM 2015 3.6% -5.5% 7.0% 1.1% HAZIRAN 63,269 62,543 76,295 78,489 82,249
KASIM 2015 -0.1% _4.0% -5.3% 1.1% TEMMUZ 62,296 64,260 73,377 82,156 79,909
ARALIK 2015 02%  3.4% 47% 110 AGUSTOS 53946 67,368 66,394 80312 75210
EYLUL 50,693 66,397 74,486 74,937 74,205
Ot 20l Lees Lavg Lt 12%  pyin 56,061 72,529 77,620 80,580 79,409
SUBAT 2016 0.0%__ 0.0% 3.2% 1.2%  kasim 54,517 66,351 75748 86,168 75232
SON 12 AY 18.1% 14.8% -9.9% 13.6% ARALIK 51,266 78,208 67,802 85,721 71,727




4b TURKISH BANK

SUBE MUDUR ADRES
Merkez / ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
Bakirkdy / Ist. Alper Yagar Akar incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi ipekci Cad. No: 69/1, Bayrampasa

Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198

Levent / Ist. Semra Oktayoglu Valikonagdi Cad. No:1, Nisantas|

Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Ostim / Ankara Pinar Glinal (vekaleten) Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Bursa Banu Simsek F.S.M. Bulvar Girisi, No:128/19, Niltfer
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Mersin Vahit Yiimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(224) 220 91 91
(262) 642 4179
(324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 3737373
TURKISH BANK (UK) LTD

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

London Branch Cigdem Beykoyli 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG

Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham Ahmet Ali Glinay Lewisham High Street London SE13 5JX
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

MUDUR ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

SUBE
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Dilek Utlu

Belediye Pazari Yani

Gonyeli Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

G.Magusa/Merkez Resat Gindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa

G.Magusa/Salamis inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar

Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne

Girmne/Carsi Suruk Gagdlar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Gire

Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu

Girne/Karakum Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum

Girne/Alsancak Riya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Guzelyurt Glven Hacimulla Eceyit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne

Ortakdy Esra Ayalp $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com



http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

