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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

DOVIiz DEGIL, DOLAR PATLADI

Bu yaziy1 4 Mart Carsamba giinii yaziyorum. Gazetelerin internet sayfalarinda “Dolar Cildirdi” baslikli
haberler yer aliyor. Tirkiye’'de fiilen bir devallasyonun yasandigi styleniyor. Pek tabii bu haberler veya
“yorumlu haberler”, dolarin TL kargisindaki bu yiikselisini “kriz kapiya dayandi” havasinda veriyor. Once
bir hatirlatma yapayim. Gegen yil bugln “yarim Euro arti yarim Dolar’dan olusan sepet kur “2,68 TL”
imig. Bugln ayni sepet “2,69 TL". Yani doviz fiyatlari bir yil 6ncesine gore degismemis. Sadece
Euro/Dolar paritesi 1.33'den 1.12’ye gerilemig. Tabii hemen ilave edeyim, gecen yil bugiinlerde doviz
fiyatinin arttigr bir ddnemdi. Nitekim daha sonra sepet kur (Mayis 2014°te) 2.16’ya kadar gerilemisti.

Turk ekonomisi, “dig-borg-koliktir. Yurt disindan para akisi zayiflayinca ki; bunun temel géstergesi,
doviz fiyatlarinin artmasidir, hemen titremeye, agzindan kopikler ¢cikmaya baslar. Herkesi bir korku
sarar. Bankalarimizin ve reel sektdriin doviz borcu ¢ok yuksektir; bir devalliasyon alayinin batmasina
sebep olur diye karalar baglanir. Derhal ilave bor¢ alip, doviz fiyatlarini distrelim denir. Sicak para
akigini saglamak icin akla ilk gelen 6énlem de faizleri arttirmaktir. Béylece dis borcun yarattigi kriz, daha
fazla dis-borglanarak ¢ozilir.

Sizce bu diustince yonteminde bir sakatlk yok mu?




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

ERKEN SANAYISIZLESME GELISMEKTE OLAN ULKELER/ TEHDIT EDIYOR

Bagbakan Yardimcisi Sn. Babacan G20 zirvesinin ardindan yaptigi basin toplantisinda dikkatleri (Turkiye'nin
de icinde bulundugu) gelismekte olan ulkelere cekmig, ve bu Ulkelerin gelismig olan llkelere oranla daha
yuksek buytme oranlari sergileyecegdini, ancak bu ¢ercevede pek ¢ok risk alanlari da oldugunu ve herhangi
bir sekilde rahatlik tuzagina duismememiz gerektigini sdylemisti. Dogru bir tesbit. Cin’i ve artik hala
gelismekte olan ulke kategorisinde addedilmesi son derece abes olan Giiney Kore'yi bir kenara birakalim.
Biz de dahil olmak Uzere digerleri icin ise kalkinmaya ve geligsmis tlkelere yakinsamaya giden yol hi¢ de
gOrundugi kadar sorunsuz degil.

Oncelikle son 10 yilda, ¢cogu gelismekte olan lilkenin basta petrol ve dogalgaz olmak (izere anormal sismis
olan emtia fiyatlari Gzerinden bir bilyime dalgasi yakaladigi gercegini gérmemezlik edemeyiz. Tirkiye'nin de
dahil oldugu bir diger grubun ise gerek 2008 krizi sonrasindaki kiiresel likidite bollugu, gerekse de emtia
zengini Ulkelerle yapilan digiik katma degerli ticaretle kendilerini ayakta tuttugu da bir baska gercek.

Bundan da 6te, gelismekte olan ulkelerin kalkinmasinda ciddi yapisal engeller de s6z konusu. Bu konuyla
ilgili Gegenlerde, Tiirkiyeli Harvard Universitesi profesorii Dani Rodrik tam da bu konuyla ilgili bilimsel bir
makale yayinladi. Makalenin bagligi: Erken (prematiire) Sanayisizlesme. Rodrik 6nce bugiiniin gelismekte
olan ulkelerinin gelismis Ulkelere nazaran cok daha erken bir evrede ve diistk bir diizeyde imalat sanayi
Uretiminde ve de istihdaminda tepe noktasina ulastiklarini, ve oradan da diglse gectikleri tesbitini yapmis.
Daha 6nce geligsmis Ulkelerde yasanan imalat sanayi istihdamindaki azalma son derece aciklanabilir bir olgu.
Surekli gelisim gosteren teknoloji sayesinde imalat sanayinin katma degeri artmakla birlikte, bir birim Gretim
icin ihtiya¢ duyulan igci sayisi azalmakta. Buna bir de duisuk vasiftaki isciligin Cin gibi tlkelere ihrag edilmesi
de eklenince, gelismis Ulkelerde imalat sanayinin milli gelir icindeki katma degeri fazla degismezken
istihdaminin azalmasi gayet mantikl.

Ancak, ayni aciklama gelismekte olanlar icin gecerli dedil. Rodrik kiiresellesmeyi ve ticaretin
serbestlesmesini bu durumun baslica misebbibi olarak gérmekte. Gelismekte olan tlkeler dis ticarete
acildikca, karsilastirmali avantaji olmayanlar nette imalat Uriinleri ithalatcisi olmaya bagladilar. fthal edilen
drtnlerin birim fiyatlarinin reel bazda gittikce diismesi de bu Ulkelerde istihdamin da ticarete konu olmayan
(non-tradeables) sekttrlerde kalmasina yol acti. Bdylece bu Ulkelerde sadece imalatin milli gelir icindeki payi
degil imalat sanayi istihdaminin toplam istihdam igindeki pay1 da hizla azalmakta.

Biz de kendi kendimizi kandirmayalim, gelismekte olan ulkelerde goriilen bu olgudan muaf degiliz. Ttrkiye
tiim kiresellesme cabalarina karsin son senelerde dogru diriist prodiktif bir imalat sanayi yatirimi
cekemedi. Cekemedigi gibi, var olan sanayi de gittikgce istimini ve milli gelir icindeki payini kaybetmeye
bagladi. Buglin Turkiye'nin imalat sanayisinin milli gelir icindeki pay1 %15 gibi son derece dusik bir seviyeye
gerilemis vaziyette.

Rodrik yazisinin sonug bolimunde son donemlerde demokratik standartlarda goérilen kiresel gerilemenin bir
nedeninin de bu “prematire sanayisizlesme” olgusu olabileceginden bahsediyor. Gelismis Ulkelerde
demokratik haklarin elde edilmesinin, toplumsal bir mitabakatla percinlenmesinin ve nihayetinde bir “orta
sinif’in ortaya ¢ikmasinin arkasinda, endistrilesmenin tepe noktalarinda biyuk bir hacime ve toplumsal
glce ulagmis olan isci sinifinin kapitalist sinif kargisinda organize bir bicimde hareket etmis olmasinin
onemli bir payi var. Buglniin gelismekte olan tlkelerindeyse isci sinifinin hichir agirligi ve guict yok. Aksine,
bu ulkelerde uretimin giderek kayit-disiliga, daginik yapidaki kii¢cik isletmelere ve degersiz hizmetlere
kaymig olmasi, ¢aligan kesimlerin ortak bir faydada birlesmesini engelledigi gibi, bireysel veya etnik bazda
aidiyetlerin 6n plana ¢ikmasina yol aciyor. Bu gartlar altinda ise toplumu yénetenler poptlizm ve patronajin
hakim oldugu bir ¢esit bol-ve-ydnet politikasi uygulamayi tercih edebiliyorlar. Haliyle de siyasal kurumlar
kirilgan ve kigisellik arz eden bir yapiya burintyor.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Butcenin yalanci bahari Subat’a kadarmig!

e Senenin ilk ayinda da bitce rakamlari pozitif bir gérinim sergiledi. Gelirler %5.8 artarken faiz-digi
harcamalardaki artis %1.1'de kaldi. Harcamalarin disik kalmasinda agirlikil SGK agiklarindan
olusan cari transferler kaleminin %.1 ve kamunun yatirim harcamalarindan olusan sermaye
giderlerinin ise %11.1 oraninda azalmasi etkili oldu. (Mamafih, bu sene toplamda sermaye
giderlerinin gecen sene gergeklesmesinin %14 gibi oldukca yiksek bir oranda altinda kalmasi
hedefleniyor. Bu senenin bir secim senesi oldugunu da dikkate aldigimizda, bu hedefin hangi dl¢tide
gerceklesecedi sorgulanabilir.)

2014 Ocak 2015 Ocak Artig
Harcam alar 36,001,255 36,341,779 0.9%
1-Faiz Hari¢ Harcama 30,985,358 31,326,769 1.1%
Personel Giderleri 11,544,736 12,679,357 9.8%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2,000,454 2,168,343 8.4%
Mal ve Hizmet Alimlari 1,346,304 1,450,388 7.7%
Cari Transferler 13,267,874 12,717,930 -4.1%
Sermaye Giderleri 2,007,615 1,784,046 -11.1%
Sermaye Transferleri 116,685 181,817 55.8%
Bor¢ Verme 701,690 344,888 -50.8%
2-Faiz Harcamalari 5,015,897 5,015,010 0.0%
Gelirler 37,907,936 40,109,175 5.8%
1-Genel Butge Gelirleri 36,883,868 38,851,769 5.3%
Vergi Gelirleri 32,706,946 34,876,985 6.6%
Tesebbis ve Mulkiyet Gelirleri 1,246,578 871,063 -30.1%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 344,803 417,940 21.2%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,800,914 2,590,612 43.8%
Sermaye Gelirleri 776,380 95,169 -87.7%
Alacaklardan Tahsilat 8,247 0 -100.0%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 640,117 797,763 24.6%
3-Duzen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 383,951 459,643 19.7%
Bitce Dengesi 1,906,681 3,767,396 97.6%
Faiz Dig1 Denge 6,922,578 8,782,406 26.9%

e Vergi gelirlerindeki %6.6 oranindaki artisin enflasyon oraninin altinda kalmis olmasi da dikkat gekici.
Aslinda bu ay takip ettigimiz vergi kalemlerinden dahilde alinan KDV gec¢en seneye gore %19.2 gibi
yliksek bir artis gostermis. Ancak petrol ve dogalgaz OTV’si yerinde sayarken yeni otomobil
satiglarini yansitan motorlu tagitlar OTV’sinde %3.5'lik gerileme s6z konusu. Ancak asil etkiyi %14’e
yakin bir gerileme gosteren ihalde alinan KDV yapmis. Bu bize ddviz bazinda ithalatin sadece petrol
artnlerinin fiyatinin azalmasindan gerilemedigini, diger ithalatin da azalmakta oldugunu gésteriyor.

Ekim Kasim Aralik Ocak
Celir Vergisi 12.3% 15.5% 17.1% 11.1%
Dahilde Alinan KDV -16.3% 3.7% 14.3% 19.2%
OTV - Petrol ve Dogalgaz -0.5% 16.2% 8.8% 0.6%
OTV - Motorlu Tasitlar 63.2% 17.1% 51.3% -3.5%
OTV - Dayanikl Tiiketim Mallari 66.9% -8.4% 26.9% 32.9%
Gumrik Vergileri 24.0% 12.1% 34.2% -2.2%
ithalde Alinan KDV 7.1% -6.3% 46%| -13.8%

e ¢ Borglanma Stratejisi raporuna gére Hazine Mart ayinda 9.7 milyar TL gibi cok yilksek bir faiz-dig!
fazla bekliyor. Her ne kadar Mart ay! bir kurumlar vergisi ayi oldugu icin bu ay Hazine gelirleri bir
artis gosterse de, bu sene beklenen faiz-disi fazla miktari anormal yiiksek.

e Her ne kadar Hazine'nin Bltce Nakit Gercekles- Subat 15 Subat 14
meleri gec;ici veriler igermekteyse de Subat ayina 1. GELIRLER 33526 34,834 -3.8%
iliskin rakamlar hizl bir kotilesmeye isaret 2. GIDERLER 42069 33582  253%
etmekte. Bu ay giderler %14.5 artarken, gelirler ise FAIZ DISI GIDERLER 35002 30,567  14.5%
%3.8 azalmis. Neticede, gegen sene 4.3 milyar TL FAIZ ODEMELERI 7067 3015 1344%
fazla veren biitce, 2015 Subat'inda 1.5 milyar TL 3. FAIZDISI DENGE o LATe a6t
acik vermis. Bu menfi durumun énimuzdeki 4. OZELLESTRME ve FON GELIRLER] 8 650

5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -8,458 1,901

aylarda devam etmesi, maliye politikasi ile ilgili pek
¢ok alglyl bozacak ve ekonomimizde ek bir risk unsuru yaratacaktir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Altin harig¢ ihracatimizdaki digus ithalatin da tGzerinde!

e Aralik ayinda cari acik gecene senenin ayni ayina gore 1.5 milyar dolar daha disik bir seviyede, 6.8
milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece 2014 yili toplam cari acigi da 45.8 milyar dolar oldu. (2013
yilinda cari acik 65.7 milyar dolar olarak gergeklesmisti.) Boylece 2014 cari aciginin milli hasilaya
orani %5.7 civarinda gerceklesmis oldu. Aslinda bu beklenenden daha yiiksek bir oran. Ancak, bu
durumda bu sene eksiye donmesi beklenen net altin ithalatinin azalarak da olsa devam etmis
olmasinin 6nemli bir etkisi var.

e Beklendigi (ve bizim de MB rezervlerinden gdzlemledigimiz gibi) bu ay cari acik biyik 6l¢tide
rezervlerdeki azalmayla ($ 5.6 milyar) fonlanmis oldu.

ODEMELER DENGESI

o MB rezervleri yaklasik 3 aydan beri 130 milyar dolar seviyesinin altinda seyretmekte. Aslinda son
donemde TL’nin tzerinde olusan baskilarin Rezerv Opsiyon Mekanizmasi vasitasiyla rezervlerde bir
miktar azalmaya yol agmasi beklenebilirdi. Anlasilan, TL satislari henliz ¢cok hacimli degil ve agirlikh
olarak da spekdlatif. TL Gizerine baski geldigi ge¢cmis dénemlerde bankalar zorunlu karsiliklari Mayis
2013 sonrasinda 7 milyar dolar, 2014 basinda ise 14 milyar dolar gerilemisti. Bu sefer azalma
simdilik sadece 2 milyar dolar civarinda.

iHRACAT Subatl4 Subatl5 Artig
Kiymetli metaller 1112 1880 69.1%

Motorlu kara tagitlari 1428 1393 -2.5%
Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler 1059 939 -11.3%
Demir ve gelik 763| 757 -0.8%
Orme giyim egyasi ve aksesuari 753 650 -13.7%
Diger 7683] 6622 -13.8%
Toplam 12798| 12241 -4.4%)

iTHALAT Ocakl4  Ocak15 Artig
Mineral yakitlar, mineral yaglar 4550 3453 -24.1%
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Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar vealetler 2143 1985 -7.4%
Elektrikli makina ve cihazlar 1286 1513 17.7%
Demir ve gelik 1152 1381 19.9%
Motorlu kara tasitlari 1047 1244 18.8%
Diger 8061 7282 -9.7%
Toplam 18239 16858 -7.6%)

’ = 5 g 3 3 3 3 3 3 3 g g
mAraMali Ihracat  ®AraMali ithalat ® Sermaye Mali ihracat Sermaye Mal ithal: iketim Mali Ihracat Tiketim Mali ithalati

e Gumruk Bakanligrnin yayinladigi verilere gore Subat'ta ihracatimiz %4.4, ithalatimiz ise %7.6
geriledi. ithalattaki azalis biiyiik élciide petrol fiyatlarindaki diisiisten kaynaklanmakta. Ote yandan,
altin ihracatinin dahil oldugu kiymetli metaller kalemini disarida tuttugumuzda ihracattaki gerileme
orani %11.3 ile ithalattaki gerilemenin de lzerinde bir orana ¢ikmakta. Bu durum, tabii ki, bu sene
dis ticaret dengesi ve dolayisiyla cari islemler dengesinde beklenen olumlu gelismeyi zayiflatiyor.

e Ulkeler bazinda ihracata baktigimizda Subat'ta en 6nemli pazarimiz olan AB'ye ihracatin %11
oraninda daraldidi1 gézlemleniyor. Diger 6énemli pazarlarimizdan BDT'de %28, Orta-Dogu’'da ise
%7.5 kayip s6z konusu.




URETiIM ve BUYUME

Guven erozyonu hangi noktada duracak?

e Reel sektoriin iyice sikintili bir ddneme girmekte oldugunu son yayinlanan kapasite kullanim oranlari
da teyit etmekte. Grafikten de goruldagu gibi 2014°Gn 6. ayindan beri tim KKO’larda belirgin bir
gerileme s6z kousu. Subat ayinda ise bu gerileme agir kis sartlarinin da etkisiyle hiz kazanmisa
benziyor. Sene basindan beri meydana gelen diger gelismeleri de dikkate aldigimizda, bu sene de
biyidme hizimizin %3'ln altinda kalmasi sasirtici olmayacak.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

====Toplam

==Tiketim Mallari
== Ara Mallar

===Yatinm Mallari

e TUIK bir suiredir bizim bu sayfada takip ettigimiz biitiin gliven endekslerini birlestirerek “Ekonomik
Guven Endeksi* adi altinda yeni bir hibrit endeks yayinlamakta. Bu endeksin 100 degerinin altinda
kalmasi ekonomik aktivitede zayiflik,
100’un uzerine ¢cikmasi ise SRR
canlanma anlamina geliyor.
Asagidaki grafikte hem ekonomik
guven endeksini, hem de onu
olusturan diger endekslerin son 3
sene icerisindeki seyri goruliyor.
Siyah cizgiyle gosterilen ekonomik
glven endeksinin 2013 yil diginda
hep 100 seviyesinin altinda kaldig,
ve 2014 basindan beri giiven
endeksindeki kaybin giderek
hizlanmakta oldugu goriliyor.

—&—Ekonomik giiven endeksi —#-Tiiketici giiven endeksi —4—Reel kesim giiven endeksi

Hizmet sektérii giiven endeksi —¥—Perakende ticaret giiven endeksi insaat sektorii giiven endeksi

e Ocak’ta hizli bir distis gostererek
49.8'e gerileyen PMI (Satin Alma
Yoneticileri) Endeksi Subat'ta 49.6
oldu. (Bu endekste 50’nin altindaki degerler tretimde daralma anlamina geliyor.) Endeksin alt
kalemlerine bakildiginda istihdam artisi (ki bu ay artis beklentisinde bir yavaslama var) disinda, diger
hepsinde bir miktar daha kétlilesme gbze carpmakta.

e 2014 yili igsizlik orani %9.9 olarak ac¢iklandi.
Ancak isguicl arastirmasinda 2014 Subat donemiyle
birlikte AB standartlarina tam uyumun saglanmasina
yonelik yeni dizenlemelere gecilmis olmasindan dolayi
verilerin dnceki seri ile karsilastirilabilirligi ortadan
kalktigi icin TUIK sadece 2014 yillik sonuglarina yer
verdi. Biz gene de 2013 yilinda aciklanan issizlik
oraninin %9.7 oldugunu hatirlatalim.

o 2014'te tarim-digl igsizlik orani %12 ile ayni
kalirken, geng nifusta igsizlik orani ise %18.7'den
%217.9'a gerilemis gozukuiyor.




ENFLASYON

iki ay daha diiser, ama sonra?

e Subat ayinda TUFE %0.71, Yi-UFE ise %1.20 oraninda artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de
%7.55, YI-UFE'de ise %3.10 oldu.

e Beklendigi gibi bu ay da %2.6 artis gosteren gida fiyatlari enflasyona %0.63 kadar artis yoniinde etki
yapti. Ulastirma fiyatlari ise akaryakit zamlarinin etkisiyle tekrar artisa gecti. Giyim fiyatlarindaki
gerilemenin enflasyonu dusiruci yondeki etkisi bu ay 9%0.5 oldu. Son 12 aya baktigimizda gida
fiyatlarinin %13.7, giyim fiyatlarinin ise %7.4 arttigi géraliyor.

e Bu ay manset enflasyondaki artis beklentiler dahilinde oldu. Grafikten de goéruldigu gibi 2014 yilinda
Mart ve Nisan aylari enflasyonunun yiiksek gelmis olmasindan dolayi, bu aylarda manset
enflasyonda gerilemeler olacak. Ancak, dzellikle déviz kurlarindaki artisin MB‘nin bu seneki enflasyon
tahmini olan %5.5'i simdiden zora sokmus oldugunu da belirtelim.

FAIZLER

MB’'ndan bu sefer de “fazla cesur” bir faiz indirimi!

¢ MB'nin Ocak ayinda 1 haftalik repo faizinde yaptigi 50 baz puanlik indirimi “gostermelik” olarak
nitelendirmistik ctnki piyasa faizleri agisindan énemli olan repo faizinin degil marjinal fonlamanin
(borc verme orani) maliyeti.

e Subat'taise MB
repo ve bor¢ alma
faizlerini 25 baz
puan indirirken, borg
verme faizinde 50
baz puanlik biraz
fazla cesur bir
indirim yapti.

e Nitekim sonrasinda,
gerek Hukimet
kanadinin faizlerin
daha da
dusurilmesi
gerektigi yonundeki ' t Tt T Tt TTWD TMerder TOmon M
soylemleri (ve :
bunun piyasa
tarafindan MB’nin
faiz silahinin artik
elinden alinmis oldugu seklinde yorumlanmasi), gerekse de dolarin diger para birimlerine karsi
deger kazanmaya devam etmesi nedeniyle TL hizla deger kaybetmeye bagladi. TL'nin deger
kaybinin uzun sire devam etmesi durumunda ciddi reel etkileri olacaktir.

15/07/2011
15/09/2011
15/11/2011
15/01/2012
15/03/2012
15/05/2012
15/07/2012
15/09/2012
15/11/2012
15/01/2013
15/03/2013
15/05/2013
15/07/2013
15/09/2013
15/11/2013
15/01/2014
15/03/2014
15/05/2014
15/07/2014
15/09/2014
15/11/2014
15/01/2015
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 8

(milyon YTL) 27/02/2015 30/01/2015 26/12/2014

Dolasimdaki Para 79,768 77,555 77,407 2.9% 3.0%
Vadesiz TL Mevduatlar 109,628 103,971 105,042 5.4% 4.4%
Vadesiz YP Mevduatlar 67,251 69,878 69,529 -3.8% -3.3%
M1 256,647' 251,404' 251,979 2.1% 1.9%
Vadeli TL Mevduatlar 506,706 504,756 507,415 0.4% -0.1%
Vadeli YP Mevduatlar 280,419 261,915 259,140 7.1% 8.2%
M2 " 1,043,771 71,018,075 "1,018,533 2.5% 2.5%
Repo 8,380 8,617 6,281 -2.8% 33.4%
B Tipi Likit Fonlar 13,446 13,163 13,092 2.2% 2.7%
ihrac Edilen Menkul Degerler 25,941 25,316 25,233 2.5% 2.8%
M3 1,091,538 1,065,171 1,063,139 2.5% 2.7%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 31.9% 31.1% 30.9% 2.3% 3.0%
Toplam TL Krediler 905,024 889,098 881,522 1.8% 2.7%
Bireysel TL Krediler 371,975 369,823 365,276 0.6% 1.8%
Kurumsal TL Krediler 533,049 519,275 516,246 2.7% 3.3%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT DOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(%) (%) (milyon $) OCAK 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123
MART 15230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 \isan 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 MmAvIs 15741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN 15813 1.6235 18152 1.9282 2.1264
2005 27 77 84 116,352 73275 TEMMUZ 15118 16814 17950 19343 21371
AGUSTOS 1.5282 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623
2006 116 9.7 6.9 137,300 85300  EyLoL 14504 1.8601 17939 2.0402 2.2813
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184  EKiM 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 22141
2009 59 6.5 48 140775 102165 ARALK 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
EURO 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2011 133 10.5 8.8 240842 134,907 5E,¢ 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537  guBAT 2.0076 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198
2013 7.0 7.4 40 251,651 151,869  MART 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 |
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 NISAN 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305
2015 6.0 79 29 230,000 150,000 MAYIS 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522
HAZIRAN ~ 1.9385 2.3510 2.2852 2.5183 2.9032
TEMMUZ ~ 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611
= - AGUSTOS 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 1.9788 25128 2.3196 2.7552 2.8798
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT EKIM 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712
. i . . KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585

MART 2014 2.6%  -2.6% 11.5% 1.0%  ARALK 20650 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323

NISAN 2014 -1.9%  -1.5% 5.9% 1.0%

MAYIS 2014 11%  -2.7% 7.3% 0.9% [VIE 2010 2011 2012 2013 2014 2015
HAZIRAN 2014 15% 1.8% -1.0% 0.9%  ocak 54,650 63278 57,171 78,783 61,858 88,945
TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7% 0.8% SUBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147
AGUSTOS 2014 1.2% -0.4% 2.2% 0.8% MART 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736

EYLUL2014  55% 10% 7% 0% LG 2SR SO B0 ceese Test

EKIM 2014 3.3% -3.8% 7.5% 0.8%  pAZIRAN 54,839 63269 62,543 76,295 78,489

KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8%  TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156

ARALIK 2014 53% 2.7% -0.5% 0.9%  AGUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312

OCAK 2015 3.9% -3.1% 3.8% 0.9% EYLUL 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937

0 0 Py 0 EKIM 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580

AUEAL 20 S0V AT S 0.9%  Asim 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168

SON 12 AY 13.3% -7.6% 34.5% 11.0%  ARALIK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721




SUBE MUDUR ADRES

Merkez / ist. Ayse Ozgiir Valikonagi Cad. No:1, Nisantas!

istanbul Kurumsal Huseyin Maras Dolapdere Cad., No:187, Pangalti
Bakirkdy / Ist. Ayda Fener Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198

Levent / Ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent

Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
Pendik / Ist. Gokhan Tiiziin E5 Kaynarca yan yolu, Baris Is Mer. No:34/2
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Ostim / Ankara Pinar Karaman Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Antalya Tulay Saatc! Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7
Bursa Banu Simsek Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi
Denizli Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39

Eskisehir Huseyin Yavuz (tedv.)  Sakarya Cad., No:19

Gebze Erkan Kizilgay Hac! Halil Mah., Millet Cad., No:1

Mersin Vahit Yiimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 3737111
(212) 233 72 88
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 12 73
(216) 598 34 89
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(242) 243 43 89
(224) 220 91 91
(258) 262 14 72
(222) 231 45 31
(262) 642 41 79
(324) 23356 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
London Branch Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NBORG
Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham Ahmet Ali Gunay Lewisham High Street London SE13 5JX
Dalston Suheyla Ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-207) 403 565¢
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASILTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92 Girne Cad.Lefkosa

Lefkosa/Kosklgiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Lefkosa/Kaymakl Nilgin Bayraktar Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli
Lefkosa/Taskinkdy Sewda Gencay Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy
Lefkosa/Cars! Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazan Yani

Gonyeli Dilek Utlu Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Gime/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Gime/Cars! Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Girne/Karaoglanoglu Huseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Girne/Karakum Filiz Tuzmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
Girne/Alsancak Ruya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Guzelyurt Guven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne

Ortakdy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon © +90212 3736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




