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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

KULLANMANIN YARATTIGI FAYDA

“Fayda” ile “kullanma” birbirini tamamlayan iki kavram olarak zihinlerimize yerlegmistir. Herhangi bir
seyin faydasindan bahsederken, onu ne amagla, nasil ve ne siklikta kullanacagimizi distniriz.
Mesela, o0 sey bir nesne ise, akla gelen ilk sorular, karin doyurur mu, giyilir mi, binilir mi gibi kullanmakla
ilgilidir? Kullanmak ise, o geyi ya bitirir ya da yipratir. Bir sire sonra o sey, yok olur. Yenisi yapilabilen
veya Uretilebilen seyler icin “fayda’nin kullandikg¢a ortaya ciktigi kesindir. Tlkettikce ve eskittikge
onlardan fayda saglariz. Onlar bize fayda sagladiklari icin degerlidir. Peki kullaniimayan geyin degeri
yok mudur?

KULLANMAMANININ YARATTIGI DEGER

Yerlesim merkezlerinden ¢ok uzakta bir deniz kiyisini, daglarin tepesindeki bir krater golind, 1ssiz bir
ormani veya bir ¢caglayani “kullanmak” mimkin olmayabilir. Kullanmadigimiza gére bunlarin bize
faydasi yoktur. Faydasi olmadigina gore de degersizdir denilebilir mi? Yoksa bazi geylerin degeri onu
kullanmakla ters orantih midir? Yani bazi seyler, ne kadar az kullaniliyorsa o kadar degerlidir denemez
mi? Yildiz veya Emirgan parklarini “cok kisinin sik kullandigi” hale getirmek onlarin degerini artirir mi,
azaltir m? O guzelliklerin orada oldugunu bilmek bizatihi bir fayda degil midir? Resmini gordigimuiz
veya yillar 6nce ziyaret ettigimiz tenha bir sahil geridinin veya bir 1ssiz ormanin “kullanildigini” gérmek
kadar buyuk hiisran olur mu? O guzelliklerin artik orada olmadigini 6grenmek bir degeri kaybetmek
degil midir?




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

DEVALUASYONUN GETI/RDIGI FIRSATI TEPMEK HATA OLUR

Turkiye'de imalat sanayinin milli hasila icindeki payinin, bir gelismekte olan tlkede asla olmamasi gereken
bir sekilde, son 15 sene igerisinde ciddi anlamda geriledigini biliyoruz. Ozellikle, son yillarda inracata yénelik
imalat sanayine ve diger doviz kazandirici alanlara giderek azalan oranlarda yatirim yapildigini biliyoruz.
Ozel sektérun déviz borcunun artigini ve buna paralel olarak da cari agigimizin finansmaninin giderek artan
bir sekilde “kirilgan” bir hale geldigini de biliyoruz. Bunlar kimsenin tartisamayacagi son derece somut
gercekler. Ote yandan, Turkiye’nin “strdurdlebilir” bir kalkinma igin doviz gelirlerini artirmasi gerektigi
konusunda da herhalde herkes mutabiktir.

Tesvikler ihracati ivmelendirme icin 6nemli bir silah. Ancak, tesvik politikalari hem gelistirme ve uygulama
acisindan sorunlu, hem de ancak oldukca uzun vadede netice verebilecek politikalardir. Ote yandan,
“gercekei” bir kur politikasi izlemek, dis acikta cok daha kisa vadede bir diizeltme saglayabilir. Ancak, gerek
son 1 seneye kadar ulkeye giren kiresel fon akimlarinin yogunlugu, gerekse de TL'nin degerli kalmasinin
(enflasyonu kontrol etmek acisindan) Merkez Bankasi’'nin isine gelmesi nedeniyle TL gicli kalmaya devam
etti. (Bu baglamda bence MB’nin TL'nin reel efektif kur diizeyinin 1.20 degerini bir “strdirebilir denge kuru”
olarak kabul etmig olmasi da son derece yanligti. Nitekim, TL'nin ciddi bir baski altina girdigi Mayis ayinda
reel efektif kur endeksi de tam bu seviyelerdeydi.)

Bazi kesimler ise, TL'deki deger kaybinin 6zellikle yiksek miktarda déviz borcu olan girketler agisindan
onemli bir risk olusturdugunu ve bu nedenle de TL'ye yeniden deger kazandiriimasi gerektigini
savunmaktalar. Bu goriige 3 nedenle ¢ok katilamiyorum dogrusu. Birincisi, déviz borcu olan sirketlerin buyuk
¢ogunlugunun ayni zamanda ihracatci (yani doviz geliri olan) sirketler olmasi. (Eger boyle degilse agikcasi
bunun vebali bu tip sirketlere doviz kredisi kullandiran bankalardadir.) /kincisi, bugiin bu nedenle bazi
sirketler “bilango” zarar1 yazsalar bile, uzun vadede bakildiginda, bu durum ismi Gizerinde bilanco zararidir,
ve reel zarara doniismeyecektir. Uctinciisu ise, hepimiz biliyoruz ki, bugiin 6zel sektdriin dig borcu gibi
g6zuken borclarin bir kismi, esasen s6z konusu sirketlerin yurtdisinda tuttuklari kendi paralaridir.

Ote yandan, kurdaki artiglarin bir noktada enflasyona tesir ettigi de bilinen bir olgu. Ancak, bu durum
ekonominin illaki bir devaluasyon-enflasyon sarmalina girecedi anlamina da gelmiyor. i¢ talep ve biitce
dengesi kontrol altinda tutulabildigi middetce, 6zellikle ithalata bagimli olmayan fiyatlardaki (non-tradeables)
artig da goreceli olarak duglk kalacaktir. Zaten yapilan cesitli calismalar da Turkiye'de devaluasyonun
enflasyona etkisinin %15-20 civarinda oldugunu géstermekte.

Son 9 ayda yasanan devaluasyon neticesinde, Nisan sonunda 121.4 seviyesinde olan reel efektif kurun
Ocak sonunda 101.6 degerine kadar geriledigini gorduk. Subat ayinda ise tekrar bir artis s6z konusu (101.9).
Oniimiizdeki aylarda da, yikselecek enflasyonla birlikte bir miktar daha artis olmasi kaginiimaz. Ancak,
gercekgi (reel) bir faiz politikasi izlenirken makro-ihtiyati tedbirlerin destegiyle de i¢ talep diistk bir dizeyde
tutulmaya devam edilirse ve hatta senenin 2. yarisinda tekrar net fon girisleri gértilmesi durumunda (kabul
etmek gerekir ki, buglin hiikiim siren i¢ ve dis kosullar altinda bu diisik bir olasilik) doviz alim ihalelerine
baglanarak TL'nin yeniden degerlenmesine firsat verilmez ise reel kur endeksi diisiik seviyelerde kalmaya
devam edecek ve bu sekilde bu sene ve ilerisinde Tirkiye'nin dig acigini dengelemek konusunda énemli bir
firsat saglanmig olacaktir. (Nitekim, son dig ticaret verileri de ihracatta bir miktar ivmelenmenin ipuglarini
verir nitelikte. Son 3 ayda, altin ticaretinden arindirilmig ihracat ortalama olarak %8 civarinda bir artig
gostermis bulunuyor. Subat ay1 PMI Endeksi verileri de ihracat siparislerinde bir kipirdanmaya isaret
etmekte.)

Evet, sonugta bu dnerimin bir 6l¢tde kirli dalgall kur rejimi (dirty floating rate) anlamina geldiginin
farkindayim. Ancak, hangi “akli basinda” gelismekte olan tlke parasinin degerini su veya bu gekilde kontrol
etmiyor ki? Cin ve diger pek ¢cok Uzak Dogu Ulkesi yillardir paralarinin degerini diistik tutmaya caligiyorlar.
Son olarak Japonya’nin “deflasyonu yenmek* adi altinda yaptigi parasal genisleme bile aslinda yen’in
degderini diglrerek rekabetciligini artirma yolunda bir adim olarak gorulebilir.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Bitce daha ilk aydan zayiflama emareleri veriyor

e Ocak ayI Butce dengesi 2014 yili igin ¢ok iyi sinyaller vermiyor. Faiz-disi giderler %20.5 oraninda
artarken gelirlerdeki artis sadece %2.3 oldu. Gelirlerdeki bu distik oranli artisin ana sebebi sermaye
gelirleri kaleminde gorulen %82 oranindaki azalma. 2012 Ocak’inda Halkbank hisse senedi
satigindan gelen 4.2 milyar butgeye gelir olarak yazilmisti. Bu Ocak'ta ise sermaye gelirleri 776
milyon TL'de kald1.

o Ote yandan, personel giderleri ve cari transferler (SGK aglklari) gibi ihntiyari olmayan kalemlerdeki
artis enflasyonun oldukca tizerinde seyretmeye devam ediyor. (Bu kalemlerdeki artis sirasiyla
%16.8 ve %18.4). Gecen seneye gore diger bir dikkat ¢ekici artis ise %544 ile gayrimenkul
harcamalarindan (TOKI vs.) olusan sermaye giderlerinde.

e Sonugta ilk ayda bitce fazlasi %68 oraninda azalirken, faiz-disi denge ise %38 gerilemis durumda.

2013 Ocak 2014 Ocak Artig

Harcamalar 30,932,842 36,001,255 16.4%
1-Faiz Hari¢ Harcama 25,710,453 30,985,358 20.5%
Personel Giderleri 9,885,808| 11,544,736 16.8%
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 1,696,606 2,000,454 17.9%
Mal ve Hizmet Alimlari 1,114,027 1,346,304 20.9%
Cari Transferler 11,205,608 13,267,874 18.4%
Sermaye Giderleri 311,696 2,007,615/ 544.1%
Sermaye Transferleri 3,072 116,685, 3698.3%
Bor¢ Verme 1,493,636 701,690 -53.0%
2-Faiz Harcamalari 5,222,389 5,015,897, -4.0%
Gelirler 36,872,010 37,907,936 2.8%
1-Genel Bitce Gelirleri 36,070,215 36,883,868 2.3%
Vergi Gelirleri 28,445,764 32,706,946 15.0%
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 662,493 1,246,578 88.2%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 137,871 344,803 150.1%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,599,251 1,800,914 -30.7%
Sermaye Gelirleri 4,212,237 776,380 -81.6%
Alacaklardan Tahsilat 12,599 8,247 -34.5%
2-Ozel Btceli idarelerin Oz Gelirleri 527,583 640,117 21.3%
3-Duizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 274,212 383,951 40.0%
Biitce Dengesi 5,939,168 1,906,681 -67.9%
Faiz Digi Denge 11,161,557 6,922,578 -38.0%

o Vergi kalemlerine detayl baktigimizda gelir vergisindeki artisin %21 ile beklentilerin tizerinde geldigi
sdylenebilir. (Bu kalemde tim sene blitce artis hedefi %11.) Dahilde alinan KDV'deki %15.7’'lik artis
da konjonktiir dikkate alindiginda yeterli sayilabilir. Ote yandan, petrol ve dogalgaz OTV'sinde son 3
aydir giderek artan bir gerileme s6z konusu. Bu durum tamamen BOTAS'In zarar etmekte
olmasindan kaynaklanmakta. Tahminimizce zarar yaklagik olarak aylik 1 milyar TL mertebesinde.
Hem gelen secimler, hem de TUFE'ye olasi etkileri nedeniyle dogalgaz zamlari geciktiriimekte.
Sec¢im sonrasinda yuksek oranli zamlar kaginilmaz. Gimrik vergileri ve ithalde alinan KDV'lerdeki
artis ise Ocak ayinda ithalatta gorilen artisin dogal bir sonucu. Motorlu tagitlar OTV’sindeki artis ise
tamamen zamlar, kredilendirmeye getirilen kisitlamalar ve faizlerdeki artistan 6énce tasit alimlarinda
meydana gelen bir defaya mahsus artigtan kaynaklanmakta. Oniimiizdeki donemde bu kalemde
diususler gorilmesi hi¢ de sasirticl olmayacaktir. Sene sonu hedefi olan 11 milyarin tutturulmasi da
oldukca zor gézikulyor.

Ekim Kasim Aralik Ocak
Gelir Vergisi 18.3% 14.5% 17.2% 21.4%
Dahilde Alinan KDV 15.2% 18.0% 31.4% 15.7%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 11.9% 3.8% -5.2% -11.7%
OTV - Motorlu Tagitlar 20.8% 28.6% 33.2% 26.3%
OTV - Dayanikh Tiketim Mallari 50.4% 2.8% -11.7% 28.7%
Gumruk Vergileri 12.0% 23.8% 25.4% 44.2%
ithalde Alinan KDV 5.3% 21.2% 16.1% 38.7%

e Hazine en son 12 Subat tarihinde olmak tzere bu sene 3 eurobond ihra¢ ederek 4.6 milyar dolar
borclanma gerceklestirdi. Bu miktar ayni zamanda bu sene planlanan dis bor¢lanmanin %70’ine
tekabul etmekte.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Faiz artirimi rezervierdeki kaybi durdurdu

e Aralik ayl rakamlarinin aciklanmasiyla 2013 yil cari agik miktarimizda 65 milyar dolar olarak
kesinlesmis bulunuyor. Bbylece cari acigin milli gelire orani da %7.9 civarinda gerceklesmis olacak.
Altin ticareti disarida birakildiginda ise cari agigimiz %6.8 seviyesinde ki, bugtinki kiresel
konjonktiirde hala cok yiiksek bir oran. Buradaki tek teselli 2012'de %2.2 olan biyime hizimizin
%4’e ¢cikmis olmasina karsin altin haric cari agigimizin %7.2’den %6.8’e gerilemis olmasi.

e Aralikta 8.3 milyar dolarla tim zamanlarin en yuksek 2. cari acidi ile karsi karsiya kaldik. (En yuksek
acik Mart 2011’de 9.5 milyar dolar olmustu.) Ote yandan bunun bir tepe noktasi oldugunu ve
bugtinden sonra bu miktarda bir a¢igin gorilmeyecegini ifade edebiliriz.

e Buay, ilk 11 ayda 5 milyar dolara yaklasan “net hata ve noksan“ girislerinin yapilan geriye dénuik
dizeltmelerle 2.8 milyar dolar azaltiimis oldugu goruliyor. Béylece 65 milyar dolarlik agiga karsin
2013'de nette 72 milyar dolarlik finans hesabi girisi ve 3.8 milyar dolarlik da kaynagi belirsiz ,“net
hata noksan“ girisi gerceklesmis oldu. Sonucta da, MB rezervleri yillik bazda 10.7 milyar dolar artti.

e Ote yandan, gegen senenin tamaminda artmis olmasina karsin, MB rezervleri Aralik ortasindan 24
Ocak’a kadar 14.3 milyar dolar gibi hizli bir azalma gdstermisti. Akabinde, MB’nin politika faizini 3
puan kadar artirmasiyla, rezerv kaybinin durmus oldugu gézlemleniyor. 21 Subat itibariyle rezervier
en dusik noktasina gére 2.5 milyar dolar kadar bir artis géstermis durumda.
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Ocak ayinda ihracat %8.6 artarken, ithalattaki artis %2.6 oldu. Altin ticaretini soyutlayarak
baktigimizda ise ihracatin %10.6, ithalatin ise %4.5 arttigini gérilyoruz. TIM verilerine gore ise
Subatta ihracat artisi %4.3. En ¢ok artis gosteren sektoérler ise tarim (%11.5) ve tekstil, deri ve hal
sektorleri (%10.5).

DIS TICARET e IHRACAT SUBAT i}
. Degisim
SEKTORLER 2013 2014 (14/'13)
1. TARIM 1,613,307 1,798,721 115
1I. SANAYT 9,579,935 9,966,803 4.0
A.TARIMA DAYALIISLENMIS URUNLER 940,772 1,039,359 105
Tekstilve 649,401 716,911 10.4
Deri ve Deri Mamulleri 129,821 145,281 119
Hali 161,550 177,167 .7
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,429,458 1,449,343 4
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,429,458 1,449,343 4
C. SANAYI MAMULLERI 7,209,705 7,478,101 7
Hazirgiyim ve 1,389,493 1,489,411 2
Otomotiv Endustrisi 1,783,952 1,836,129 .9
Gemive Yat 162,402 89,237 45.1
Elekurik Elektronik ve Hizmet 838,433 922,614 10.0
Makine ve Aksamlari 435,631 472,363 4
Demir ve Demir Dist Metaller 545,253 569,337 4
Celik 1,224,778 1,196,902
Gimento Cam Seramik ve Toprak Urdnleri 236,027 246,823
Micevher 192,587 182,876 -
Savunma ve Havacilik Sanayii 90,844 107,485 1
a 9 a o Sanayi 301,533 356,128 18.1
] 2 S 5 3 2 S B : Diger Sanayi Urtnleri 8.773 8,797 0.3
. . . . . [ MADENCILIK 398,685 327,517 -17.9
® AraMali Thracat ™ AraMali ithalat = Sermaye Mali ihracat Sermaye Mal ithalat Tuketim Mali ihracat Tiketim Mali ithalati | ‘Madencilik Uranleri 398,685 327,517 179
[ToPLAMTIMY 11,591,927 12,093,042 4.3




URETiIM ve BUYUME

Guven endeksleri taban seviyelerine gelmig durumda

o Aralikta sanayi Uretimi endeksi %6.9 oraninda artis gosterdi. (Mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimig sanayi Uretimi ise gecen aya goére ayni kaldi.) Bu ay kimyasal maddeler, ana metal
sanayi ve ve gida Urtnleri sektorlerinde %10 seviyesindeki artiglar dikkat ¢ekiyor. Otomotiv ve giyim
esyas! sektorlerinde ise %5 civarinda azalig soz konusu. Ote yandan, Ocaktaki hizli diisiisten sonra
Subatta ara mallari ve tiiketim mallarinda bir miktar toparlanma s6z konusu. Ancak yatirim mallari
KKO’sundaki gerileme daha da hizlanmis durumda.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su ——Toplam

——Tiiketim Mallari
—AraMallari

Tagit Araglan

— — Yatrm Mallari AN
Ana Metal Sanayi M\
Kimyasal Maddeler /\

Giyim Esyasi

Tekstil urunleriimalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

-10.0% -8.0% -6.0% -4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0% 10.0%

e Tiketici gliven endeksindeki diislis ise son 3 aydir hiz kaybetmeden devam ediyor. Endeks 2010
Mart'indan beri en dustk seviyesinde.

e Ocaktaki yuksek oranl gerilemeden sonra mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi bir
miktar toparlanmig gozukuyor. Ancak, gelecek 3 aya iligkin tretim beklentilerindeki ve yatirim
harcamalarindaki diisiis devam etmekte. (Yatirim harcamalari 2009 Aralik’indan sonraki en disuk
seviyesinde.) Gecen ay biraz da anlasiimaz sekilde artis gosteren insaat sektorii gliven endeksinde
ise bu ay beklendigi gibi belirgin bir azalis s6z konusu.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REEL KESIM GUVEN ENDEKSI SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

. —e— Reel Kesim Giiven Endeksi

—e— Hizmet Sek. —#— Perakende Tic. Sek. —A— insaat Sek
Gav. End Guv. End, Giv. End.

—h— Reel

e Markit sirketi tarafindan hazirlanan PMI (Satin Alma Ydneticileri) Endeksi ise Ocaktaki 52.7
degerinden sonra Subat ayinda 53.4 oldu. (50.0 degerinin Ustu artisa isaret etmekte.) Uretim ve
siparis endekslerinde ilimli bir artis
g6zlemlenmekte.

e 2013 yili genelinde ekonominin %4 civarinda
blylumus olmasina ragmen issizlik orani
Onceki seneye gore %0.5 artarak %9.7
oldu.Sene i¢inde toplam isgticii 930 bin
artarken, istihdamdaki artis 700 binde kaldi.
Bir diger menfi gelisme de gencg nifustaki
issizlik oraninin %1.2 artarak %18.7’e ¢ikmis
olmasi. Bu sene ise issizligin 2 haneli
rakamlara ¢ikmasi maalesef suirpriz
olmayacak.




ENFLASYON

Enflasyon bu ay beklentilerden daha iyi ama...

e Subat ayinda TUFE %0.43, Yi-UFE ise %1.38 oraninda artis gosterdi. Boylece son 12 aylik
enflasyon TUFE’de %7.89, Yi-UFE'de ise %12.40 oldu. Bu ay enflasyona artis yoniinde en bilyiik
katkiy1 960.36 ile ulastirma sektéri yaparken, diisiis yoniindeki en blyuk katki ise %-0.36 ile giyim
sektoriinden geldi. Cekirdek enflasyonda da artiglar devam ediyor. “I Endeksi bu ay %8.43 oldu.

e Buay TUFE esasinda beklentilerden daha iyi geldi. Ancak bu durum aldatici olmamali. Yaganan 2.
dalga devaluasyonun buyiik dlgtide kalici olmasi bekleniyor. Bu da, déviz fiyatlarinin Haziran ayina
kadar gecen senenin ayni donemine gore %20 civarinda yiiksek seyretmesi anlamina gelmekte.
%20 civarinda bir kur-enflasyon geciskenligi durumunda, enflasyonun da bu aylarda yaklasik olarak
3-4 puan kadar yukarida seyretmesi mimkin. Bu durumu kisitlayacak tek gelisme ise ic talepte
gorilebilecek keskin bir daralma. Enflasyonu artirabilecek diger negatif bir unsur ise enerji ve gida
fiyatlarinda gérilmesi muhtemel artiglar.

FAIZLER

Piyasa faizleri politika faizi paralelinde artiyor

o MB Subat toplantisini pas gecti. 28 Ocak'taki “geceyarisi” faiz artisindan sonra kurlarda goéreceli bir
toparlanma meydana gelmesi piyasa beklentisini de faizlerin sabit kalacagi yoéniinde sekillendirmisti.

e Grafikten goruldugu gibi fonlama faizinde meydana gelen 3 puanlik artis kisa stirede diger faizlere
de yansimig vaziyette.
En hizl artis ticari kredi 18.00
faizlerinde gorulmekte.

16.00

Beklendigi gibi,

faizlerdeki artis en az 14.00
mevduat faizlerine

yansimis durumda. 12.00

Fonlama maliyetleri artan
ve buna karsilik ortalama
plasman vadeleri 8.00
mevduat vadelerinden
daha uzun olan bankalar
mevduat maliyetlerindeki | ,
artisi sinirlayarak
Zararlar|n| bll’ nebze 2.00 ’4‘ ——Nakit —Tasit Konut = Ticari —Tahvil Mevduat =—Ort. Fon. Faizi’i
azaltma cabasindalar.
Kredi artis hizindaki
yavaslama da yeni
kaynak ihtiyacini
azaltmis durumda.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 28.02.2014 31.01.2014 27.12.2013

Dolasimdaki Para 67,749 67,049 67,756 1.0% 0.0%
Vadesiz TL Mevduatlar 90,441 92,802 94,576 -2.5% -4.4%
Vadesiz YP Mevduatlar 63,357 49,507 62,999 28.0% 0.6%
M1 221,547 209,359 225,331 5.8% -1.7%
Vadeli TL Mevduatlar 450,899 453,573 460,981 -0.6% -2.2%
Vadeli YP Mevduatlar 258,207 247,418 223,740 4.4% 15.4%
M2 930,652 910,350 910,052 2.2% 2.3%
Repo 8,550 10,119 5,672 -15.5% 50.7%
B Tipi Likit Fonlar 10,615 11,242 11,229 -5.6% -5.5%
ihra¢ Edilen Menkul Degerler 23,157 22,914 24,026 1.1% -3.6%
M3 972,974 954,625 950,979 1.9% 2.3%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 33.0% 31.1% 30.2% 6.3% 9.6%
Toplam TL Krediler 772,877 778,006 763,155 -0.7% 1.3%
Bireysel TL Krediler 331,341 333,939 330,139 -0.8% 0.4%
Kurumsal TL Krediler 441,536 444,067 433,016 -0.6% 2.0%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH IHRACAT DOLAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(%) (%) (D7EY] OcAK 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737
2001 83.6 68.5 5.7 41399 31334 SUBAT 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168
' ' MART 1.6762 15230 1.5437 1.7815 1.8120
2002 308 297 62 51554 36059 \jsan 15862 14810 15214 17573 1.7995
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252  MAYIS 15419 15741 15935 1.8493 1.8876
2004 13.8 9.3 9.4 97.341 63017 HAZIRAN 1.5321 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282
' ' TEMMUZ 14762 15118 1.6814 1.7950 1.9343
2005 27 . 84 116,352 73215  AGUSTOS 15028 15282 17538 18198 2.0348
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300  EYLUL 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 EKIM 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930
KASIM 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211
2008 8.1 10.1 07 201,800 132000  agaiik 15130 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165
2010 8.9 6.4 92 185493 113,930 EURO 2009 2010 2011 2012 2013 2014
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 OCAK 2.1128 20817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782
2012 27 6.2 292 236.544 152.537 SUBAT 2.1463 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532
' ' MART 2.2270 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230
2013 .0 74 40 251651 151869 o,y 21133 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528
2014 7.0 74 25 262,000 166,500  mayis 21650 19366 2.2954 22950 2.4542
HAZIRAN 21627 1.9385 2.3510 2.2852 25183
TEMMUZ  2.0835 19691 23995 2.2035 2.5654
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.1461 1.9371 25307 2.2860 2.6978
EYLUL 21715 19788 25128 2.3196 2.7552
DOLAR EURO  IMKB  MEVDUAT Sty 22083 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249
MART 2013 O7% -L6% 8% 08% TN D907 Jogeo ssse 2a%es 29307
NiSAN 2013 0.7%  1.3% 0.2% 0.6% : : : : :
0, 0, o 0, 0, =
HA’;I@/(\IS 3812 32;’ ‘2120//" 12;;’ ggoﬁ’ IMKB 2009 2010 2011 2012 2013 2014
7 07 mLL9A 27 ocAK 25934 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858
TEMMUZ 2013 03% 1.9% -3.8% 0.5%  suBaT 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553
AGUSTOS 2013 52%  5.2% -9.5% 0.7%  MART 25,764 56,538 64,434 62,423 85,899
EYLUL 2013 0.3% 2.1% 12.2% 0.6% NiSAN 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046
0 MAYIS 35,002 54,384 63,046 55,099 85990
EKIM 2013 23%  -11% 4.2% 0.6%  \\aziraN 36,949 54,839 63,269 62,543 76,295
KASIM 2013 14%  0.9% -2.4% 06%  TEMMUZ 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377
ARALIK 2013 5.6% 6.9% -10.5% 0.7% AGUSTOS 46,551 59,973 53,946 67,368 66,394
OCAK 2014 6.5% 4.7% -8.8% 0.8% EYLUL 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486
EKIM 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620
SUBAT 2914_ 2.5% __-0.8% 1.1% 0.9% KASIM 45350 65,350 54,517 66,351 75,748
SON 12 AY BILESIK  28.7% 28.7% -21.5% 7.7%  ARALIK 52,668 66,004 51,266 78,208 67,802

~




SUBE MUDUR
Merkez / Ist.
Istanbul Kurumsal
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkdy / ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ ist.

Hiseyin Maras
Aysenur Kaynak
F. Engin Mokay
Ayhan Cengiz
Sule Cetinkaya

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantag!
Dolapdere Cad., N0:187, Pangalti

Abdi Ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantasi
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. N0:198

TEL NO

(212) 37371 11
(212) 2337288
(212) 315 11 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22

Levent / ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Pendik / Ist. Gokhan Tazin E5 Kaynarca yan yolu, Baris is Mer. No:34/2  (216) 598 34 89
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya  (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Pinar Karaman (tedv.)  Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
Izmir Ozan Emrah Tahmaz Gazi Bulvari Kostepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Tilay Saatcl Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Nebi Oral Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 22091 91
Denizli Sule Yiimaz Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Olcay Oktay Sakarya Cad., No:19 (222) 2314531
Gebze Erkan Kizilcay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Mustafa Seven Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12
SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NBORG (44-208) 348 960C

Palmers Green Filiz Yazicioglu

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Gunay
Dalston Suheyla Ismail

391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

UBE MUDUR
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Kosklugiftlik

Isilay Goksoylu
Nese Gonyeli

Lefkosa/Kaymakl Nilgiin Bayraktar
Lefkosa/Tagkinkdy Sevda Gengay
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Gonyeli Dilek Utlu

G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis

Resat Gundogdu
Inang Babaliki

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu
Girne/Merkez Alev Ozkandemir
Girne/Carsi Suruk Caglar (sor.)
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar
Girne/Karakum Filiz Tuzmen

Girne/Alsancak Ruya Yilmaz

Glzelyurt Guven Hacimulla
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu
Ortakdy Esra Ayalp

Lefke Sebnem Atalar

Onder Yildan Karamona (sor.)

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakl

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkéy
Belediye Pazari Yani

Atatlirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet Inéni Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. N0.87, Lefkosa

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantas!, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




