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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BIRIM ISCILIK MALIYETI

“Birim Iggilik Maliyeti”, ingilizcesi “unit labour cost” uluslararasi piyasalarda (ilkelerin rekabet giiciini
gdsteren en 6nemli “6lglit’tlr. Bu rakam herhangi bir malin maliyeti igindeki “insan kaynaginin payini”
gosterir. Ekonomide kullanilan élglitler veya 6lglimler, fizikte kullanilanlar kadar glivenilir degildir.
Cunkiu ekonomide, ister mikro yani girketler dlizeyinde, ister makro, yani llke diizeyinde olsun 6lgiilen
seyin net bir tanimini yapmak imkansizdir. Ustelik élgiilen gogu “sey” ( mesela katma degerler toplami
olan milli gelirin bilesenleri) dogrudan dlglilemez. Dolayli 6l¢iimler de takribiyet igerir. Tlim bu zorluklara
ragmen “6l¢li” almadan da ekonomi analiz edilemez. Uygulanan politikalarin amaca hizmet edip
etmedigi izlenemez. Olgmeye ve dogru 6lgmeye mecburuz.

*k%

Avrupa’da bir kriz oldugu siiphesiz. Bu kriz sikga séylendigi gibi “borg krizi” degildir. Bu kriz “Birim sgilik
Maliyeti” krizidir. Euro’nun Avrupa Birliginde ortak para birimi olmasindan bu yana, is¢i saat (icretlerinin
cok yiiksek oldugu Almanya’da birim isgilik maliyeti diismektedir. Buna karsilik, basta ltalya, spanya ve
Potekiz'de (pek tabii Yunanistan'da da) miithis artmigtir. Bu yiizden Almanya’nin rekabet glicli
ylikselmis ve (ilke cari islem fazlasi vermistir. Digerleri cari agik verip, bu agiklari borgla kapatmigtir.
Sonunda kriz, borgtan patlamistir. Ama kék sebep “birim isgilik maliyeti” farklilasmasidir. C6ziim de
oradadir.




SUI GENERIS TUGRUL BELLI

EURO BIRLIGi CENDERESI SiYASIi VE SOSYAL DENGELERI TEHDIT EDiYOR

Son kiresel kriz serbest piyasa doktrininin temel varsayimlarinin “her ahval ve geraitte” gecerli olmadigini
net bir sekilde ortaya koydu. Buna ragmen,ve Krugman ve Stiglitz gibi aklibasinda iktisatgilarin piyasalari
ivmelendirmek igin daha ¢ok Keynezyen tedbirin devreye sokulmasi yéniindeki yalvariglarina karsin, kriz
sonrasinda alinan (daha dogrusu “alinamayan”) tedbirler bu paradigmanin agiimasinin ne kadar zor
oldugunu da ispatlar nitelikte. ABD, biraz daha pragmatik bir yaklasimla, enflasyon c¢igliklarina aldirmadan
para politikasini gevseterek ekonomisinde kismi bir toparlama saglarken, Avrupa bu konuda ¢ok gec ve
lrkek adimlar atabildi. Maliye politikasinda ise, piyasalarin yiiksek bor¢luluk oranlari saplantisi gereken
adimlarin atilmasi éniinde Atlantik’in her iki yakasinda da ciddi bir handikap olusturdu ve olusturmaya da
devam ediyor.

Ekonomik sistemlerde tek bir dogru yok. Her (lke kendi sosyal, kiiltiirel ve fiziki altyapisina, ve de dogal
kaynaklarina gbre kendine bir yol cizmek durumunda. Bugdin, ikisini de kapitalist olarak nitelendiriyorsak da,
Cin’in ve ABD’nin ekonomik sistemlerinin birbirine benzedigini iddia etmek imkansiz. Ancak ikisi de
(bulunduklari ekonomik gelismislik diizeyi dikkate alindiginda) kendi kulvarlarinda bagarili. Euro Birligi'ne
girinceye kadar basta ltalya ve ispanya olmak (izere Giiney Avrupa lilkeleri igin de ayni seyi séyleyebilirdik.
Ancak, Euro Birligi'ne girdikten sonra, kendi ekonomi politikalarini belirleme &zerkligini kaybetmeleriyle
birlikte ekonomik dengeleri de bozulmaya baslad.. italya, her daim koalisyonlarla yénetilen, bu nedenle
Ornegin isglicl piyasalarinda Almanya’nin 1999°da yaptigi gibi maliyetleri baskilayan bir toplumsal
konsensiisii kabullenmeyen, onun yerine zaman iginde zayiflayan rekabetciligini her 3-5 senede bir yarattigi
devaliiasyonlarla koruyan bir sistemi benimsemisti. Peki basarisiz miydi? Hayir. 2000 yilinda italya’nin kigi
basina diisen milli hasilasi Almanya ile ayni ve 15 Euro Birligi lyesinin ortalama milli hasilasinin da %5.5
tizerindeydi. Ancak Euro Birligi icindeki 8 yil sonunda, 2008 yilina gelindiginde milli hasilasi Almanya’nin
%710.5 ve Euro bélgesi lilkelerinin ise %5 gerisine diismuistu.

Bilindigi gibi son bir senedir Italya Mario Monti'nin bagsbakanliginda bir teknokrat hilkiimeti tarafindan
ybnetilmekteydi. Bu Hiikiimet emeklilik, reglilasyonlar ve isglicii piyasasi konularinda bazi reformlari
uygulamaya koydu. Ancak Monti’nin sonunu getiren Almanya’nin da baskisiyla maliye politikasini daraltici
kemer sikma tedbirlerini devreye sokmasi oldu. Zaten oldukga yliksek bir igsizlik orani ve atil kapasitesi olan
italya’da kemer sikma politikasi sonucunda gegtigimiz sene ekonomi %2.2 oraninda daraldi. Ekonomideki
daralmayla birlikte biitge gelirleri de beklenen diizeyde gergeklesmeyince biitce acgigi %3 ile hedefin lstiine
¢ikti, ve sonugta da kamu borgluluk orani bir senede %6’ya yakin artmis oldu. Halbuki Monti’nin yapilan
reformlara paralel olarak maliye politikasinda 6élgiilli bir gevsemeye giderek durgun ekonomiye ivme
kazandirmasi gerekiyordu. Su son Krizden alinacak en 6nemli ders tiiketici gliveninin yok oldugu, igsizlik ve
atil kapasitenin tavan yaptigi llkelerde kamu harcamalarini artirarak ekonomilerinde s6z konusu artigin
tizerinde bir bliydime saglamanin mimkiin oldugu. (Teknik olarak ifade edersek kamu harcama ¢arpaninin
degerinin 1’in lizerinde olmasi).

Bugiin segimler sonrasinda italya’da ortaya ¢ikan siyasi tablo tam bir ¢éziimsiizlii§ii ortaya koymakta. Oylar
siyaseti kendi sahsi emellerine alet etmekten gekinmeyen bir medya patronu, eski bir komdinist ve bir
komedyen arasinda béliinmiis durumda. Euro Birligi cenderesi altindaki ltalya’yr daha uzun bir siire
tirbdilansi giinler bekliyor. Ote yandan, miyopik ve benmerkezci yaklasimini degistirmedidi siirece “tutumiu”
Almanya’nin ve diger Kuzey Avrupa lilkelerinin de Italya ile birlikte esasen tiim Avrupa’yi saran durgunluk
ortamindan kendilerini daha fazla soyutlamasi imkansiz.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Harcamalarin yeni senede hiz kazanmasi sasirtici olmayacak

e Ocak ayinda bitge fazlasi gegen Ocak ayina gore %240 artisla 5.9 milyar TL olarak gergeklesti. Her
ne kadar ilk bakista butgcede dnemli bir iyilesme gorilse de, bu performansta gegen Kasim ayinda
gergeklesen Halkbank hisse satisi gelirlerinin bitgeye bu ay 4.2 milyar TL gelir kaydedilmesinin
6nemli bir etkisi var. Nitekim, Ocak ayinda faiz-hari¢c harcamalar %22.7 artarken, butcenin asli gelir
kalemi olan vergi gelirlerindeki artis orani %21.3 ile daha distk bir diizeyde gerceklesmis
bulunuyor.

e Bu sene biyimenin %4 ile sinirlandiriimasinin hedeflendigi dikkate alindiginda, harcama artislarinin
bu dizeyde sirdurilmesi imkansiz. Her ne kadar oldukga yiiksek bir 6zellestirme hedefi ortaya
konmus ise de, hedeflerin gergeklesmesinde bazi purizler (otoyol ve kopri 6zellestirme ihalesinin
iptal edilmesi gibi) ortaya ¢ikabilir. Ayrica, 6nimuizdeki senenin bir yerel segimler senesi olmasi
nedeniyle, ilerleyen dénemde Huikimetin Gzerinde harcama baskisinin artmasini da goérebiliriz. Bu
nedenle, 2012 yilinda milli hasilanin %2’si kadar agik veren bitgenin bu sene %3 civarinda agik
vermesi surpriz olmayacaktir. (Hikimet ise bu sene %2.2 civarinda bir agik hedeflemekte.)

2012 Ocak | 2013 Ocak Artig
Harcamalar 26.347.013|  30.932.842 17,4%
1-Faiz Hari¢ Harcama 20.956.303| 25.710.453 22,7%!
Personel Giderleri 8.412.725 9.885.808 17,5%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 1.494.639 1.696.606 13,5%
Mal ve Hizmet Alimlari 862.991 1.114.027 29,1%
Cari Transferler 9.176.516 11.205.608 22,1%
Sermaye Giderleri 522.025 311.696 -40,3%
Sermaye Transferleri 10.773 3.072 -71,5%
Borg Verme 476.634 1.493.636 213,4%
2-Faiz Harcamalari 5.390.710 5.222.389 -3,1%!
Gelirler 28.087.455  36.872.010 31,3%
1-Genel Biitge Gelirleri 27.422.555| 36.070.215 31,5%
Vergi Gelirleri 23.459.958|  28.445.764 21,3%
Tesebbls ve Miilkiyet Gelirleri 1.215.499 662.493 -45,5%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 152.723 137.871 -9,7%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1.487.693 2.599.251 74,7%
Sermaye Gelirleri 466.115 4.212.237 803,7%
Alacaklardan Tahsilat 640.567 12.599! -98,0%
2-Ozel Biitgeli ldarelerin Oz Gelirleri 527.169 527.583 0,1%!
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 137.731 274.212 99,1%
Bitge Dengesi 1.740.442 5.939.168/ 241,2%
Faiz Dig1 Denge 7.131.152| 11.161.557 56,5%!

o Bu ay vergi gelirlerindeki artista 2 kalemin 6nemli etkisi s6z konusu. Birincisi 1 Ocak itibariyle
devreye giren titin mamullerine getirilen ek vergi. Digeri ise “petrol ve dogalgaz OTV*“sinde goriilen
%64.2 oranindaki artis. Ocak ayinda dodalgaza zam yapilmamis olmasi (aksine Ekim’de yapilan
zam geri alindi) ve dolar kurunda da gegen seneye gore bir artis olmamasi, bu artisin BOTASIn
biriken OTV borcunu édemesinden ve kullanimda meydana gelen artistan kaynaklandigini

gosteriyor.

Ekim Kasim Aralik Ocak
Gelir Vergisi 16,6% 16,9% 22,4% 11,7%
Dahilde Alinan KDV 43,3% -6,2% 10,5% 12,0%
Petrol ve Dogalgaz OTV'si 16,7% 20,6% 30,9% 64,2%
Motorlu Tagitlar OTV'si -19,6% 15,8% -10,1% 22,7%
Glimriik Vergileri -5,9% 4,4% -16,5% -12,5%
ithalde Alinan KDV 13,1% 21,1% 12,6% 12,7%

o Gelir vergisindeki artis oraninin énceki aylara gére azalmis olmasi istihdamin yavaslamakta
oldugunu gosteriyor. Dahilde ve ithalde alinan KDV oranlarinin %12 civarinda artmis olmasi ise i¢
talepteki artisin bu ay itibariyle henliz ¢ok sinirli kaldigina isaret etmekte.

e Hazine’'nin Mart-Mayis borglanma programina goére s6z konusu dénemde toplam 43.7 milyar TL’lik
ic borg itfasina karsilik 38.5 milyar TL kadar bir borglanma planlanmakta. Senenin ilk 5 ayinda faiz-
digi fazla + dzellestirme gelirleri beklentisi 23.3 milyar TL. (2012 yilinda ise ilk 5 aydaki faiz-digi fazla
miktari 24 milyar TL olmustu.)




ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Turizm gelirlerindeki diizeltmelerle 2012 cari agigi milli hasilanin %5.4’line gerileyecek.

e 2011 senesinde $ 77.2 milyar diizeyinde gergeklesen cari agik 2012‘de $ 48.9 milyar oldu. Her ne
kadar cari agikta dnceki seneye gore %37’ye yakin bir azalma meydana gelse de, 2011’de %8.5
olan buyume hizimizin 2012'de %3’Un altina geriledigini de hatirlamakta fayda var.

e Cariacik ile ilgili gergcek resmi gdérmek igin, gegen seneye iligkin rakamlarda bazi diizeltmeler
yapilmasi gerekiyor. Oncelikle iran’a petrol édemesi icin yapilan altin ithalat ve ihracatinin dis ticaret
rakamlarindan ¢ikarilmasi cari agik rakamini takriben 7.5 milyar dolar kadar yiikseltecektir. Ancak bu
diizeltme resmi istatistiklere yansitilmayacak. Ote yandan, yakin zamanda TUIK tarafindan turizm
istatistikleri metodolojisi de guincellendi. Bu kapsamda, yerli firmalar tarafindan taginan ziyaretgilerin
uluslararasi ulagim harcamalari ve ziyaretgilerin lkemizde yapmis olduklari GSM dolasim
harcamalari turizm gelirine dahil edildi. Turizm giderine ise yabanci firmalar tarafindan taginan
vatandaslarin uluslararasi ulagim harcamalari ve vatandaslarimizin yurtdisinda yapmis olduklari
GSM dolasim giderleri eklendi. Boylece 2012 yilinda net turizm gelirleri $ 5.4 milyar kadar artmis, ve
de cari a¢igimiz da bu miktarda azalmis olacak. Mart'ta ddemeler dengesi rakamlarina yansitilacak
bu diizeltme sonucunda 2012 yili resmi cari agigimiz $ 43.4 milyara gerilemis olacak.

e Aralik ayinda cari agiktan daha ylksek miktarda yabanci fon girigleri devam etmesine karsin, net
hata ve noksan kalemi ile gosterilen kaynagdi belirsiz ¢ikiglar nedeniyle MB ddviz rezervlerinde 10
aydan sonra ilk defa gok az da olsa ($ 762 milyon) bir gerileme yasandi. Ancak rezerv grafiginden
de goruldugu gibi Subat ayinda da rezervlerde bir miktar gerileme s6z konusu.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon
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e Altin ticaretinin biylk 6él¢iide ortadan kalkmis oldugu Ocak ayi rakamlarina goére ihracat bu ay
%11.2 oranindaki artti. ithalattaki artis ise %7.6. Subat ayinda ise TiM rakamlarina gére ihracat
artisi %5.6 oldu. Madencilikte %57 oraninda dikkat gekici bir artis s6z konusu. 2012 senesinde %5.5
azaligla beklentilerin oldukga altinda kalan ve Ocak ayinda da %5.7 gerileyen otomotiv sektori
ihracatinda ise bu ay %9.2 oraninda bir artis goruliyor.

DI TICARET milyon § SUBAT Segam
SEKTORLER 2012 2013 (1211)
1. TARIM 1,533,587 1,625,063 6.0
Il SANAYT 9,278,233 9,664,130 42
A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER| 887,365 945,486 6.5
Tekstil ve 634,984 652,337 2.7
Deri ve Deri Mamulleri 103,608 130,909 26.4
Hali 148,773 162,239 9.1
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,387,046 1,450,867 4.6
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,387,046 1,450,867 4.
C. SANAYT MAMULLERT 7,003,822 7,267,777 3.
Hazirgiyim ve 1,302,884 1,402,235 7.
Otomotiv Endistrisi 1,637,567 1,787,499 9.
Gemi ve Yat 109,67 162,61 48.
Elektrik - Elektronik Mak. Biligim 949,07 844,56 -11.0
Makine ve Aksamlari 418,13 441,741 5.4
Demir ve Demir Disi Metaller 499,94 539,23 7.
Celik 1,360,030 1,244,918 -8.
Cimento Cam Seramik ve Toprak 235477 237,34 0.
Miicevher 131,818 203,610 54.
Savunma Sanayii 63,926 91,268 42.
Sanayii 289,889 303,875 4.
= Diger Sanayi Uriinleri 5,399 8,871 64.
Il MADENCILIK 256,898 403,288 57.0
® AraMali lhracat ® AraMali lthalat = Sermaye Mali Ihracat Sermaye Mall Ithalat Tilketim Mali Ihracat Tiiketim Mali Ithalati Madencilik Uriinleri 256,898 403,288 57.0
[ToPLAMTIM) 11,068,717 | 11,692,481 5.6




URETiM ve BUYUME

Uretim zayif kalmaya devam ederken giiven endekslerinde bir kipirdanma var

e Uretim verileri zig-zag ¢izmeye devam ediyor. Aralik ayinda sanayi Uretimi beklentilerin gok altinda
gelerek %3.8 azalis gdsterdi. 3 aylik sanayi Uretimi verileri ile geyrek blylime orani arasinda gok
yuksek bir korelasyon oldugunu dikkate aldigimizda 2012 son ¢eyrek buylime hizinin da
beklentilerin oldukca altinda ve hatta %1.6 ile hayal kirikhidi yaratmis olan 3. Ceyrek buyime
hizindan da daha disUk bir seviyede gerceklesmis olma ihtimali bile s6z konusu.

e MB yurt ici talepteki toparlanmanin sanayi Gretimine yansimamasinin firmalarin stok eritme
surecinden kaynaklanmis olabilecedini digtnuyor. Ancak, bu seneye iliskin kapasite kullanim orani
gelismeleri de hig parlak degil. Subat ayinda da KKO hem bir 6nceki senenin ayni ayina, hem de
Ocak ayina gére gerilemeye devam etti. Ozellikle ara mallari KKO’su (ki sonraki dénemlerin i¢
tiketimi ve ihracatinin 6ncii géstergesi sayilabilir) neredeyse 9 aydir gerilemekte. Uretim ile KKO
arasindaki yakin iligkiyi dikkate aldigimizda Mart ayinda anormal yiksek bir canlanma olmazsa,
2013'un 1. geyrek buyime hizinin da hayal kirikligi yaratacagi géruliyor.

SEKTOREL URETIM KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su

Tasit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Madencilik

Toplam Sanayi

e 2013 yilinda Tuketici Gliven Endeksi AB kapsamina gore yeniden olusturuldu. Endeks 0 ile 200
araliginda deger almakta. Endeksin 100’den buyuk olmasi tiketici gliveninde iyimser durum,
100°den kuguk olmasi tiketici glveninde kétimser durum oldugunu gdstermekte. Eski seride
degerler 90 civarinda olusurken, yeni seride 75 civarinda olugsmus, yani kétiimserlik artiriimis. Ote
yandan yeni seri 4 aydir given endeksinde bir artisa isaret etmesine ragmen bliylimede net bir trend
heniiz ortaya gikmis degil. Ote yandan endeksi son 3 aydir artiran unsur “tasarruf etme
ihtimali“ndeki artis. Bu ise harcamalari artirici degil, azaltici bir gelisme.

e Son 2 aydir reel kesim gliven endekslerinde de yukari yonli bir egilim gdze carpmakta. Gegen ay
reel kesim guiven endeksi 4 puan kadar artarken, mevsimsellikten arindirilmis endeks 3 puan
gerilemisti. Subat’ta ise iki endeks de artis géstermis durumda. Ancak gegen sene de endekste
benzer bir ylkselis yasandigini, ancak 1. geyrek bliyime hizinin %3.4’de kaldigini, sonrasinda ise
hem endeksin, hem de buyime hizimizin oldukga disik seviyelere geriledigini not etmis olalim.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REELKESIM GUVEN ENDEKSI SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

—— Giiven Endeksi(Yeni Seri),
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ENFLASYON

Enflasyon cephesinde isler sakin

e Subat ayinda TUFE %0.3 artarken, UFE ise %0.13 oraninda azaldi. Béylece son 12 aylik enflasyon
TUFE'de %7.03, UFE’'de %1.84 oldu. Bu ay enflasyondaki artiga en énemli etkiyi ulagtirma (%0.29)
ve gida (%0.21) yapti. Gegen ay oldugu gibi bu ay da giyim ana harcama grubu enflasyona %0.43
kadar dusus yonunde etki yapti.

e Gegen ay “UFE’deki tarim Urtinleri fiyatlarinin %2.6 azaldigini ve Subat’ta bu azalmanin TUFE gida
fiyatlarina yansimasinin s6z konusu olacagini“ belirtmistik. Nitekim de dyle oldu. Gegen ay %4
oraninda artan gida fiyatlari, bu ay sadece %0.89 artti. Ancak bu ay tarim Urinleri fiyatlar %2.6 artis
gésterdi. Bu da Mart TUFE’sindeki gida fiyatlarini yeniden artirabilir.

e Cekirdek enflasyon verilerinden H ve | endekslerinin ilimli seyri devam etmekte. 12 aylik UFE’nin
%1.84’e disms olmasi ve TL’de de simdilik bir baski gérilmemesi enflasyon beklentilerini kontrol
altinda tutacaktir.

FAIZLER

MB ince ayar yapmaktan kendini alikoyamiyor

o Artik piyasalar Merkez BankasI’nin her ay kii¢lk surprizler yapmasini kaniksar hale geldi. Faiz
koridorunun alt siniri olan borg¢ alma faizini 0.25 puan daha indirerek %4.5’e ceken MB bdylece Tiirk
lirasi Uzerindeki degerlenme
baskisinin azalarak makro KREDI FAIZLERI
finansal risklerin sinirlanacagi
gorusinde. Ayrica, Merkez risk
istahindaki iyilesme, gelismekte
olan ulkelerde suregelen faiz
indirimleri ve Rezerv Opsiyon
Mekanizmasinin daha etkin bir
sekilde devreye girmesinin faiz
koridorunun Ust sinirinin da 0.25

puan indiriimesine olanak tanidigi : et
go6rUstinde. Diger yandan, Merkez ! — Konut
(kredi artisindaki ivmelenmeyi . ssterge tahvil

daha makul seviyelere cekmek
amaciyla) zorunlu karsiliklari da
ortalamada 0.2 puan artirarak
%11 seviyesine yukseltti.

e Acikgasi para politikasinda yapilan bu ince ayarlarin etkisi son derece sinirli kalacaktir. Merkez risk
istahinda bir iyilesme ve kredilerde %15 hedefinin (izerinde bir ivmelenme goriiyorsa borg verme
faizini disirmesi cok mantikli degil. Ayrica, zorunlu karsiliklardaki 0.2 puanlik artis kesinlikle kredi
hizlanmasini azaltacak oranda bir artis da degil.




PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER

(milyon YTL)

1

2

3

22/02/2013 25/01/2013 28/12/2012

Dolasimdaki Para 53,169 53,640 54,566 -0.9% -2.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 68,824 67,568 75,304 1.9% -8.6%
Vadesiz YP Mevduatlar 34,104 35,507 37,535 -4.0% -9.1%
M1 156,097 156,715 167,405 -0.4% -6.8%
Vadeli TL Mevduatlar 409,292 407,984 400,392 0.3% 2.2%
Vadeli YP Mevduatlar 167,133 169,706 163,974 -1.5% 1.9%
M2 732,522 734,405 731,771 -0.3% 0.1%
Repo 5,462 4,701 7,034 16.2% -22.4%
B Tipi Likit Fonlar 17,110 17,558 17,289 -2.5% -1.0%
ihrag Edilen Menkul Degerler 20,733 18,792 18,558 10.3% 11.7%
M3 775,828 775,456 774,652 0.0% 0.2%
Toplam TL Krediler 606,107 597,019 594,493 1.5% 2.0%
Bireysel TL Krediler 271,822 266,736 264,314 1.9% 2.8%
Kurumsal TL Krediler 334,285 330,283 330,179 1.2% 1.2%
Dolarizasyon 25.9% 26.5% 26.0% -2.0% -0.3%

e Sene basindan beri dar para taniminda (M1) dusls izlenirken, genis para taniminda (M3) ¢ok clzi
bir artis s6z konusu.

e TL kredilerde ise 6zellikle son 1 ayda az da olsa bir ivmelenme géruliyor. Ancak artis daha gok
bireysel kredilerden kaynaklanmakta. Bireysel kredilerin toplam TL kredilere orani %45 seviyesinde.

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT DOLAR 2008 2009 2010 2011 2012 2013
% % % milyon $ milyon $ gCAK 1.1736 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673
UBAT 11963 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 MART 1.3127 1.6762 1.5230 1.5437 1.7815
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 NISAN 1.2911 1.5862 1.4810 1.5214 1.7573
MAYIS 1.2125 1.5419 15741 1.5935 1.8493
2L 13.9 Uels = 69,340 Lzt HAZIRAN 12245 15321 1.5813 1.6235 1.8152
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017  TEMMUZ  1.1620 1.4762 1.5118 1.6814 1.7950
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 AGUSTOS 1.1803 1.5028 1.5282 1.7538 1.8198
EYLUL 1.2375 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 EKIM 1.5036 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014
2007 59 8.4 4.7 170,048 107,184 KASIM 1.5699 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860
2008 8.1 10.1 0.7 201.800 132.000 ARALIK 15291 1.5130 1.5450 1.8980 1.7862
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165 EURO 2008 2009 2010 2011 2012 2013
2010 8.9 6.4 92 185493 113,930 ocak 1.7441 21128 2.0817 21947 2.3372 2.3920
2011 13.3 10.5 8.5 240,842 134,907 SUBAT 1.8185 2.1463 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603
2012 27 6.2 26 236.544 152.537 MART 2.0743 2.2270 2.0503 2.1927 2.3778
: : : : ! NISAN 2.0090 2.1133 1.9711 22605 2.3244
MAYIS 1.8796 2.1659 1.9366 2.2954 2.2950
— : HAZIRAN  1.9341 21627 1.9385 2.3510 2.2852
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  1.8142 20835 19691 2.3995 2.2035
AGUSTOS 1.7398 2.1461 1.9371 25307 2.2860
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT EYLUL 1.8065 2.1715 1.9788 2.5128 2.3196
MART 2012 1.4% 0.7% 2.8% 0.9% EKIM 1.9682 22083 1.9841 24569 2.3322
; KASIM 2.0136 2.2389 1.9629 2.4636 2.3225
NISAN 2012 -1.4%  -2.2% -3.9% 0.9% ARALIK 2.1435 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565
MAYIS 2012 52% -1.3% -8.2% 0.9%
HAZIRAN 2012 -1.8% -04% 13.5% 0.9% IMKB 2008 2009 2010 2011 2012 2013
TEMMUZ 2012 -1.1%  -3.6% 2.7% 0.8% OCAK 42,698 25934 54,650 63,278 57,171 78,783
e ) o o ) SUBAT 45,823 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334
AGUSTOS 2012 1'40/° 3'7f’ 4'80/" 0'80/° MART 40,160 25,764 56,538 64,434 62,423
EYLUL 2012 -1.4%  1.5% -1.4% 0.8%  NisaN 43468 31,651 58959 69,250 60,010
EKIM 2012 0.4% 0.5% 9.2% 0.8% MAYIS 40,326 35,002 54,384 63,046 55,099
-0 99 -0 49 8 EQ o HAZIRAN 35,090 36,949 54,839 63,269 62,543
Sl A 0.90/0 0'4f’ 8'50/" 0'80/° TEMMUZ 42,201 42,643 59,866 62,296 64,260
ARALIK 2012 0.0%  1.5% 17.9% 0.7%  AGUSTOS 39844 46551 59973 53946 67,368
OCAK 2013 -1.1% 1.5% 0.7% 0.7% EYLUL 36,051 48,989 65774 59,693 66,397
$UBAT 2013 1.8% -1.3% 0.7% 0.7% EKiM 27,833 47,184 68,760 56,061 72,529
. . - - - - KASIM 24,947 45,350 65,350 54,517 66,351
SON 12 AY BILESIK 24% -0.1% 30.7% 10.1% ARALIK 26,864 52,668 66,004 51,266 78,208




MUDUR

F. Engin Mékay
Hiseyin Marasg
Aysenur Kaynak
Yildiray Uzun
Cuneyt Giiltekin
Sule Cetinkaya

SUBE

Merkez / ist.
Istanbul Kurumsal
Abdi ipekgi / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.
Ciftehvz./ Ist.

Levent / Ist. Semra Oktayoglu
Moda / Ist. Ercan Osman Korog
Pendik / [st. Dilek Catak Hidiroglu
Ankara Elif Gulgin Demir
Ostim / Ankara Tolga Musluoglu
Izmir Ozan Emrah Tahmaz
Adapazari Metin Tung

Antalya Tullay Saatgl

Bursa Nebi Oral

Denizli Sule Yiimaz
Eskisehir Olcay Oktay

Gebze Erkan Kizilgay
Mersin Mustafa Seven

TURKISH BANK MUSTERI| DESTEK HATTI

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi

Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

Abdi ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantasi
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. No:198

Gonca Sok., No:2, Levent

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
E5 Kaynarca yan yolu, Baris is Mer. No:34/2
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7
Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi
Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39

Sakarya Cad., No:19

Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 23372 88
(212) 31511 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 12 73
(216) 598 34 89
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(242) 243 43 89
(224) 220 91 91
(258) 262 14 72
(222) 231 45 31
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

(212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR
Commercial Branch Vedat Celik
London Branch Cigdem Beykoyll
Harringay Sule Ahmet

Palmers Green Filiz Yazicioglu

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Ginay
Dalston Suheyla ismail

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

577 Green Lanes, Harringay London N8ORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TEL NO

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR
Lefkosa/Merkez-kurumsal Dilek Utku
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Koskligiftlik

Lefkosa/Kaymakli

Isilay Goksoylu
Miinevver Bereketligil
Nese Gonyeli

Lefkosa/Taskinkdy Nilglin Bayraktar

Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Gonyeli Sevda Gengay
G.Magusa/Merkez Nemika Eser
G.Magusa/Salamis Resat Giindogdu

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu

Girne/Merkez Huseyin Alemdar
Girne/Cars| Riya Yilmaz
Girne/Karaoglanoglu Suruk Caglar
Girne/Karakum Alev Ozkandemir

Girne/Alsancak Filiz Tizmen

Glzelyurt Gliven Hacimulla
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu
Ortakoy Esra Ayalp

Lefke Sebnem Atalar (sor.)
Onder Yildan Karamona (sor.)

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklugiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy
Belediye Pazari Yani

Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glizelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

$ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73

rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com


http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

