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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

KAPITALizM, i$ BOLUMU DEMEKTIR

Marangoz igin kereste, muhallebici i¢in sit, sekerci icin seker, dénerci igin et ne ise, bankalar i¢in “para” da
odur. Yani para, “parasal lriin” imalatgisi olan bankalarin ham maddesidir. Banker Kastelli diye bilinen
merhum Cevher Ozden de isinde ham madde olarak kullandigi senet, tahvil, bono v.s. igin “materyal” derdi.
Bir gtin geldi materyal akisi eksi bakiye vermeye basladi. Yani kurdugu sistem materyalsiz kaldi ve batti.
Marangozda kereste, kéftecide kiyma bulunmasi, islerinin iyi gittigini yani “ké&rli” oldugunu géstermez. O
malzemeler is igin oradadir. Bankada para olmamasi felakettir. Ama bankada para bulunmasi, isin iyi yani
igin “karl1” gittiginin kaniti dedildir. Para, igin icabi her bankada vardir. Ancak vatandagin degerlemesine gére
“mademki bankalarda para vardir, 6yleyse bankacilik ¢ok karlhidir”. Hayir! Kazin ayagi 6yle degildir.

ey

Filozof Adam Smith (1723-1790), iktisadi hayati gbzlemleyip “Uluslarin Zenginligi” diye devasa bir kitap
yazmstir. Hayatin kendisinden ¢ikardigi ve bize anlatmak istedigi en bliyiik ders, “is béliiminiin (division of
labor) zenginligi artirdigidir”. O zaman su soruyu sormanin tam yeridir. Serbest piyasa ekonomisinde, ulusal
zenginligin artmasi igin bankalara diisen temel “is/gérev” nedir? llk akla gelen klasik tanim “kiigiik tasarruflari
bir havuzda toplayip, ticaretin ve sanayinin finansman ihtiyacini karsilamaktir’ olur. ikincisi de “6demeler
sistemini ¢alistirmak” tir. Ancak bu bankalarin esas varolus nedeni degildir. Bankalarin temel gérevi,
insanlarin alin teriyle kazandiklari ve kéti glinler icin sakladiklari paralarini emanet edecekleri bir “giiven ve
dirastlik” (trust and fidelity) kurulugu olmaktir.

Bu olmadan, banka olunmaz. Cinkii bankaya mevduat gelmez. Mevduat, mevdu’un ¢coguludur. Mevdu,
tevdi’den; tevdi, vedia’dan; vedia ise veda’dan gelir. Her mevduat bir vediadir yani emanettir. Mevduat yani
para olmayinca ne finansman kalir ne de é6deme sistemi.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

MALI URETEMEZSEN, FiYATI URETIRSIN!

Yiiksek enflasyona esas olarak ekonominin lretimsel imkanlarinin zorlanmasi sebebiyet verir. Evet, kuraklik,
adir kig sartlari, enerji ve emtia fiyatlari, paranin deger kaybi vs. de fiyat seviyesi (izerinde hi¢ kuskusuz etkili
olur. Ancak, bu etkiler hemen hemen her zaman bir, haydi bilemediniz 2 dénem igin gegerlidir. Halbuki,
Tiirkiye yaklasik 40 senedir daimi yiiksek enflasyonla yasamakta. 12 sene éncesine kadar enflasyon gift
haneli seviyelerdeydi. Son 12 senedir ise yiizde 8.5 ortalama etrafinda seyrediyor.

Tiirkiye icin asiri yiiksek (cift haneli) enflasyondan kurtulmak ¢ok da zor olmadi. 2 sene gibi kisa
sayilabilecek bir siire igerisinde (2002-2004) enflasyon %50’lerden % 10°un altina indirilebildi. Bunda yiiksek
bir faiz-digi fazla hedefinin tutturulmasi ve dalgalanmaya birakilan TL'nin (yiiksek faiz ve bol dis kaynak girisi
sayesinde) deger kazanmasi etkili oldu. Ancak sonrasinda, enflasyonda bliylik bir katilik yagadik ve
yasamaya devam ediyoruz. Bu durum giderek de garip bir hal almaya basladi ¢linkii Rusya ve Brezilya gibi
ekonomileri krize giren Ulkeleri saymazsak Tlirkiye benzer gelismekte olan (lkeler arasinda en yliksek
enflasyon oranina sahip llke. Gelismig (ilkelerde ise 2008 Bliyiik Krizi'nden beri degdil enflasyon, aksine ciddi
bir deflasyon (eksi enflasyon) riski s6z konusu.

Basta da dedigim gibi, aslinda enflasyona her ay bir bahane bulabiliriz. Bu ay da kétii gegen kis kogullari
nedeniyle gida fiyatlarinda meydana gelen artis, alkol ve tiitiin lriinlerindeki vergi ayarlamalari ve
devaluasyonun devam eden birikimli etkilerinden bahsedilebilir. Ancak, bu etkileri kismen dislayan ¢ekirdek
TUFE géstergelerine baktigimizda, onlarda da yiikselis trendinin belirgin bir sekilde devam ettigini
gézlemliyoruz. MB tarafindan da en ¢ok takip edilen ve yaklagik 9 aydan beri artig gésteren H ve | endeksleri
sirasiyla %9.4 ve %9.6’ya ylikselmis vaziyette.

Eger bir ekonomi vatandaglarinin tiim mal ve yatirim (gayrimenkul gibi) taleplerini zamaninda
karsilayabiliyorsa, o ekonomide kalici bir enflasyondan bahsetmek miimkiin olmaz. Ancak i¢ tiiketim hizli bir
sekilde ivmelenmigse (retimin buna aninda cevap vermesi miimkiin olmaz, dolayisiyla da fiyat seviyesi
artar. Uretici sirketler de géreceli olarak kiigiik ve 6lgek ekonomisinden yararlanamayacak boyutlardaysa,
tretim artiglari birim maliyet azaligi degdil, aksine artisina bile sebep olabilir. (Son dénemde 6érnegin ekmek
tretimi ile ilgili béyle bir iddia s6z konusu.) Ayrica, yerli (retimin yetersizligi/kalitesizligi nedeniyle, bir kisim i¢
talep ithalat talebini de kériikler, bu da cari acik kanaliyla bir stire sonra déviz kurlarina ve dolayisiyla da
enflasyona etki yapar.

Simdi, denilebilir ki, kag zamandir i¢ talebi kériikleyen en énemli unsur olan tiiketici kredilerinde belirgin bir
durulma var (toplam tiiketici ve kredi karti kredileri 5 aydan beri yerinde sayiyor), enerji ve emtia fiyatlari
gerilemeye devam ediyor ve cari agigimiz da hizli bir sekilde daralmakta. Bu sartlar altinda ¢ekirdek
enflasyon neden artmaya devam ediyor? Bu momentumu devam ettiren 2 faktériin varligindan séz edilebilir.
Birincisi, kamu sektoériiniin toplam cari ve yatirim harcamalarindaki artis. Klasik iktisat blitge gelirleriyle
dengelendigi siirece bu artisin enflasyona sebep vermeyecedini iddia eder. Ancak bu trend artarak siiriiyor,
artan blitgce acgigi dolayli vergilerle kapatiima yoluna gidiliyor ve buna ragmen toplam kamu agigi gene de az
da olsa artiyorsa, bu durum bizim gibi diga bagimli gelismekte olan (lkelerde enflasyona etki yapar.

Enflasyona etki yapan diger bir faktér ise (lkemizde 2.5 milyon kadar miiltecinin varligi. Tabii ki, bu insanlar
basta gida olmak lizere pek ¢cok harcama grubuna olan talebi artiriyor. Cok kisa siirede (lke igindeki niifusa
ylizde 3 kadar yeni niifus eklenmis olmasi (alim gligleri ne kadar diiglik olursa olsun) ister istemez genel
talebi ve fiyatlari da artirmakta.

Oniimiizdeki dsnemde bu 2 faktériin varligi devam edecek. Buna bir de enerji ve emtia fiyatlarinda taban
noktalara gelindigi, bundan sonraki hareketlerin artis yéniinde olabilecedi ve cari agiktaki azalmaya ragmen
finans hesabindan net ¢ikislar nedeniyle kurun baski altinda kalmaya devam edebilecedi tezlerini de
eklersek bu senenin de enflasyon agisindan kayip bir yil oldugunu pesinen séyleyebiliriz.

t.belli@turkishbank.com
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BUTCE VE KAMU FINANSMANI

2015 yih acig1 dustik ¢ikt ama bu seneye iyi baglamadik

e 2015’in tamaminda butge agigi gegen seneye gore %3.3 gerileyerek 22.6 milyar TL olarak
gergeklesti. Bu acik miktari yaklasik olarak milli gelirin %1.1’ine tekabuil etmekte. Her ne kadar
henlz tim kamu sektériinin agigini bilmesek de revize edilen Orta Vadeli Programa gére 2015’de
Kamu Kesimi Genel Dengesi’'nin 0.8 milyar TL fazla vermesi bekleniyor.

e 2015'de faiz-digl harcamalar %13.6 ile enflasyonun lzerinde artis géstermis bulunuyor. Biitce
aciginin azalmasini saglayan ise butce gelirlerinin de tam ayni oranda artmis olmasi.

2014 Aralik | 2015 Aralk Artig 2014 2015 Artig
Harcamalar 50,514,884 58,770,767 16.3%| 448,752,337| 505,992,432 12.8%
1-Faiz Harig Harcama 49,061,447 57,036,583 16.3%| 398,839,020| 452,986,692 13.6%
Personel Giderleri 7,130,328 8,430,047 18.2%| 110,370,088 125,046,497 13.3%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 1,713,088 1,940,346 13.3%| 18,928,941 21,041,625 11.2%
Mal ve Hizmet Almlari 8,803,543 8,613,414 -2.2%| 40,800,579 45,444,097 11.4%
Cari Transferler 15,153,563 16,685,290 10.1%| 162,282,182 182,786,776 12.6%
Sermaye Giderleri 12,226,658 17,726,246 45.0%| 48,200,817 56,874,952 18.0%
Sermaye Transferleri 2,406,659 3,110,105 29.2% 7,706,603, 10,459,912 35.7%
Borg Verme 1,627,608 531,135 -67.4%| 10,549,810, 11,332,833 7.4%
2-Faiz Harcamalari 1,453,437 1,734,184 19.3% 49,913,317| 53,005,740 6.2%
Gelirler 38,484,525 41,593,887 8.1%| 425,382,787 483,386,422 13.6%
1-Genel Biitge Gelirleri 36,264,009 39,473,687 8.9%| 408,675,837 464,784,775 13.7%
Vergi Gelirleri 30,853,760 34,729,587 12.6%| 352,514,457 407,474,654 15.6%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,010,441 609,778 -39.7%| 16,125,358, 19,655,281 21.9%
Alinan Bagis ve Yardimiar ile Ozel Gelirler -710,405 156,689 -122.1% 1,281,115 2,208,499 72.4%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,543,357 2,859,946 12.4%| 28,301,735 26,540,977 -6.2%
Sermaye Gelirleri 2,538,365 498,802 -80.3% 9,548,532 7,932,221  -16.9%
Alacaklardan Tahsilat 28,491 618,885 2072.2% 904,640 973,143 7.6%
2-Ozel Biitgeli idarelerin &z Gelirleri 1,979,021 1,948,588 -1.5%| 13,524,159 15,092,595 11.6%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 241,495 171,612 -28.9%! 3,182,791 3,509,052 10.3%
Biitce Dengesi -12,030,359 -17,176,880 42.8%| -23,369,550 -22,606,010 -3.3%
Faiz Dig1 Denge -10,576,922 -15,442,696 46.0%| 26,543,767 30,399,730 14.5%

e Aralik’ta dahilde alinan KDV’de dikkat ¢ekici bir azalma s6z konusu. Ancak bu durum i¢ piyasada
g6rulen bir yavagslamadan kaynaklanmiyor. Gegen ay da dikkat ¢ektigimiz gibi ihracat KDV
iadelerinin gecikmesi KDV artisini oldugundan yuksek gdsteriyordu. Ancak son 2 ayda iadelerin
artmasiyla dahilde alinan KDV’deki artis da gerilemis, hatta Aralik ayinda eksiye ddonmus durumda.

Temmuz| Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik TOPLAM
Gelir Vergisi 22.3% 16.0% 16.4% 16.4% 11.7% 16.5% 16.0%
Dahilde Alinan KDV 14.8% 31.0% 38.9% 90.1% 13.2% -3.5% 21.8%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 6.0% 13.9% 13.0% 7.5% 9.0% 13.7% 11.4%
OTV - Motorlu Tagitlar 45.2% 47.4% 16.6% -2.4% 22.7% 13.7% 32.5%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallar 22.4% 5.8% -16.9% 4.8% -0.8% 32.7% 16.9%
Giimruk Vergileri 42.4% 22.8% 16.0% 46.5% 17.9% 15.1% 26.1%
ithalde Alinan KDV 18.9% 8.5% 4.0% 38.1% 7.4% 19.2% 15.5%
 Hazine Nakit gergeklesmelerine gore, Ocak HAZINE NAKIT GERGEKLESMESI  Ocal16  Ocails
ayinda gelirler %14.4, giderler ise %27.0 artmis  ~gerier 23.663 35166 14.4%
bulunuyor. Ozellikle faiz-disi giderlerde %29.2 2. GIDERLER 44360 34921 27.0%
gibi gok yuksek bir artis s6z konusu. Bu durum FAIZDISI GIDERLER 39127 30274 292%
bir kisim giderin 2015 yili yerine 2016’ya FAIZ ODEMELERI 5233 4647 126%
devredilmesinden kaynaklanmis olabilecegi gibi, |>FAZP'S'DENCE ; 4537 7,892 -42.5%
. y $ g g ! 4. OZEL. ve FON GELIRLERI 3,996 63
ilk ayda reel harcamalarin artmasindan da 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 3300 3309 -0.3%

kaynaklanabilir.

e Revize edilen OVP'’ye gore ise bu sene faiz-disi harcamalarin aynen 2015’de oldugu gibi %13.6
oraninda artmasi éngoruliyor. Agikgasi bu ¢ok gergekgi degil ¢linkd bu sene asgari Ucret ve asayis
ile ilgili harcamalar giderlerin trendin Gzerinde artmasina sebep olacak. OVP’ye gbre planlanan
butce acidi 30 milyar TL. Ancak, gelir ve giderlerde olasi sagsmalar acidi ¢ok daha yuksek boyutlara
tagiyabilir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

ihracat rakamlarinda Rusya etkisi hissedilmeye baslandi

o Cari agiktaki daralma devam ediyor. Kasimda ac¢ik gegen senenin ayni ayina gére 3.7 milyar dolar
azalarak 2.1 milyar dolar oldu. Béylece 12 aylik kimulatif agik da 34.7 milyara geriledi. Araliktaki
azalmayla birlikte 2015 cari a¢ig1 33 milyar dolarin altinda kalarak milli gelirin %4.5’ine gerilemig
olacak.

e Gecgen ayki hizli gerilemeden sonra déviz rezervleri azalmaya devam ederken altin fiyatindaki artisla
beraber altin rezervlerinin doviz degerinin artmasi sonucunda toplam rezervler son bir aydir 110
milyar dolar seviyelerinde tutunuyor. MB’nin net rezervleri ise 2015 basindan beri 14 milyar dolar
kadar azalarak 29 milyar dolara gerilemis durumda.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViz REZERVLERI milyon
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e Gumrlk Bakanligrnin yayinladidi gecici verilere gére Ocak’ta ihracat ve ithalattaki digts oranlari
siraslyla %21.1 ve %19.6 oldu. ihracattaki azalisin biri istatistiksel, digeri ise bélgesel 2 nedeni var.
istatistiksel neden 2015 Ocak’inda yiiklii miktarda altin ihracati yapilmis olmasi. Bu ticareti disarida
tutan TiM verilerine gére ihracattaki azalis daha az (%14.4). ikinci sebep ise Rusya ile olan
ticaretimizin durma noktasina gelmis olmasi. Ozellikle tarim ihracatinda bunun etkisi ciddi sekilde

hissediliyor. Ocak’ta tarim ihracati %20’ye yakin

IHRACAT OCAK . . .
pegsm|  gerilemis vaziyette.
2015 2016 (16/'15)
1. TARIM 1,817,946 1,459,004] -19.7 i - .
I SANAY] Tl i TIM verilerine gére gecen sene Ocak ayinda
A. TARIMA DAYALI iSLENMi$ URUNLER 904,625 816,278] -9.8 H ’ H )
: TARIMA DAYALL T o~ 313 milyon dolar olqn Rusya’ya |hra}cat|_m|z bu Ocak’ta
Der ve Deri Mamule 112830 seeol 214 | %65 azaligla 109 milyon dolara gerilemis. Irak
Hal _ 143,592) 129,662] -9.7 I . "
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. tiorrs|  sowsss 63 | pazarinda da ¢ok ciddi bir gerileme s6z konusu. Gegen
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,197,775 1,002,484| -16.3 , . . )
C. SANAYi MAMULLERI 6,560,575 seueil 32| Ocak’ta 846 milyon dolar olan ihracatimiz bu Ocak’ta
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,383,372, 1,339,926/ -3.1 .
Otomotiv Endistrsi 1,728,186 1,515479] -12.3 %48 azalarak 441 milyon dolar olmus.
Gemi e Yat 43,976 41,426] 58 Ocak
Elekirk Elektronik ve Hizmet 732,034 632,636] -13.6 Flesisimy &
Makine ve Aksamlari 465,746 377,066 -19.0 Dis Ticaret 2014 2015 Degisim
Demir ve Demir Disi Metaller 487,407 425071] -128 (%) 2015 2016
Celik 851,960 628,178 -26.3 (%)
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 201,065 186,083| -7.5 i
Miicoher 286,936 17—10]57 205 !hracat 157.610| 143.935 -8,68 12.177 9.599 -21,17
Sawinma ve Havacilik Sanayil 99,405, 118,650] 19.4 ithalat 242.177| 207203 1444)  16.619]  13.366 1957
i Sanayii 274,714 254,528] 7.3 - "

Diger Sanayi Uriinleri 5,774] 4812] -16.7 Dig Ticaret Hacmi 399.787| 351.138 -12,17 28.795 22.965 -20,25
1ll. MADENCILIK 275,911 235,771| -14.5 Dis Ticaret Dengesi 84567|  -63.268 2519 .4.442 -3.766 1521
Madencilik Uriinleri 275,911 235771 -145 —— . -

TOPLAM(TIMY) 10,756,831 0,208,150| -14.4 Ihr./ Ith. Kargilama Orami (%) 651 69,5 733 718
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URETiM ve BUYUME

Uretim verileri (gasirtici sekilde) iyi gelmeye devam ediyor

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

o Dis ve i¢ piyasada hukim suren gartlar altinda Uretim verilerinin olabildigince iyi geldidi sGylenebilir.
Sanayi Uretimi gegen ayki %3.7 artigtan sonra Aralik’ta da %4.3 yukseldi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimig endeks de bir dnceki aya goére %0.8 artti. Bdylece yilin son 3 ayinin ortalama
sanayi Uretimi artisi %7.6 gibi oldukca ylksek bir rakam oldu. Milli geliri olusturan hizmetler, tarim ve
insaat sektorleri ayni parallelde biylime géstermeseler bile, 4. ceyrek blylimesi %5.0’e, timyil
blyimesi ise %4.0’e yaklasabilir. (Ote yandan, bu geyrekte gerek tiiketici kredilerindeki, gerekse de
ihracattaki durgunluk, bu dénemde stoklarin artmis olabilecegini de géstermekte.).

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

“
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e==Toplam
=T iketim Mallar

Imalat Sanayi

Madencilik

=== Ara Mallari

HAra.14
M Ara.15

==Y atirim Mallar

Toplam Sanayi

e Kapasite kullanim orani Ocak’ta 6nceki aya gore bir miktar gerileme gdéstermekle birlikte 12 ay
oncesine gore daha yuksek bir seviyede. Tlketim mallarina iliskin KKO ise 3 aydir (tam da banka
tiketici kredilerinin durma noktasina geldigi dénemde) geriliyor.
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——Tiiketici gliven endeksi

Reel kesim gliven endeksi

——Perakende ticaret sektori gliven endeksi insaat sektorii giiven endeksi

50.9’a geriledi. Endeks 50’nin lGizerinde kaldid1 igin imalat kosullarinda iyilesmenin bu ay azalarak
strdiigu séylenebilir. Uretim, yeni siparisler ve satin alma faaliyetleri tst iste ¢ ay yikselis
gerceklestirdi ancak bunlarin timiinde artig hizlari yavasladi. imalat sanayi istihdami artmaya devam
etti ve firmalar gelecegde yonelik yeni is beklentilerindeki iyilesmeye paralel olarak girdi stoklarini
artirdilar. Ancak yeni ihracat siparisleri son 6 ayda ilk kez dusus kaydetti. Bazi firmalar bunun
jeopolitik faktorler ve belirsizliklerin dig talebi olumsuz etkilemesinden kaynaklandidini ifade ettiler.
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ENFLASYON

Enflasyonda resmi tahmin bile %7.5’e ylikseltildi.

e Ocak ayinda TUFE %1.82, YI-UFE %0.55 artt1. 12 aylik enflasyon ise TUFE’de %9.58, Yi-UFE’de ise
%5.94 oldu.

e Bu ay enflasyona artis yoniinde en biyulk katkiy1 %1 ile gene gida fiyatlari yapti. Son 12 ayda gida
fiyatlarindaki artis %11.7 oldu.

e Cekirdek enflasyon verilerindeki yikselis ise devam ediyor. Enerji, gida, titiin ve alkollG Griinlerin
disarida birakildigr “I* endeksindeki yillik artis %9.6 oldu.

e Revize edilen Orta Vadeli Programda bile 2016 enflasyon tahmini %7.5’e ¢ikarilmig durumda.
Enflasyon bu aydan sonra grafikte son 9 senenin aylik ortalamasini gdsteren trend enflasyon
civarinda artsa bile, sene sonu enflasyonu %9.1 olacak.

FAIZLER

Piyasa faizleri artmaya devam ediyor

e Artirma yonUndeki gugcll piyasa beklentisine ragmen MB’nin Aralikta faizleri sabit birakmasindan
sonra, Ocak ayinda kimse faiz artigl beklemiyordu, nitekim de éyle oldu. Ancak afige faizleri
degistirmemekle birlikte MB zaten kag zamandir ortalama fonlama faizini az da olsa artirma egilimi
icinde. Kasimda
%8.7 civarinda
seyreden
fonlama faizi
Subat basinda
%9’a yukselmis
durumda.

e Grafikten de
goruldagu gibi,
piyasa faizleri ise
Nisan ayindan
beri artis egilimi
icerisinde. Bu
dénemde fon-
lama faizi %1

kadar artarken, \—\77W
diger faizlerdeki Nakit —Tagit Konut —Ticari Mevduat —Ort. Fon. Faizi

artiglar %2-4
arasinda
gergeklesti.

26.12.14
09.01.15
23.01.15
06.02.15
20.02.15
06.03.15
20.03.15
03.04.15
17.04.15
01.05.15
15.05.15
29.05.15
12.06.15
26.06.15
10.07.15
24.07.15
07.08.15
21.08.15
04.09.15
18.09.15
02.10.15
16.10.15
30.10.15
13.11.15
27.11.15
11.12.15
25.12.15
08.01.16
22.01.16
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 29.01.2016 25.12.2015 26.12.2014

Dolagimdaki Para 93,941 94,457 77,407 -0.5% 21.4%
Vadesiz TL Mevduatlar 121,637 123,368 105,042 -1.4% 15.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 92,194 94,477 69,529 -2.4% 32.6%
M1 307,772" 312,302" 251979  -15%  221%
Vadeli TL Mevduatlar 548,750 539,139 507,415 1.8% 8.1%
Vadeli YP Mevduatlar 349,167 354,556 259,140 -1.5% 34.7%
M2 " 1,205,689 "1,205,998 "1,018,533 00%  184%
Repo 6,585 11,170 6,281 -41.0% 4.8%
B Tipi Likit Fonlar 12,181 362 13,092 -7.0%
ihrag Edilen Menkul Degerler 26,015 25,572 25,233 1.7% 3.1%
M3 1,250,471 1,243,101 1,063,139 0.6% 17.6%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 35.3% 36.1% 30.9% -2.3% 14.2%
Toplam TL Krediler 1,018,088 1,008,742 881,522 0.9% 15.5%
Bireysel TL Krediler 398,785 397,372 365,276 0.4% 9.2%
Kurumsal TL Krediler 619,303 611,370 516,246 1.3% 20.0%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT liDOLAR 2011 2012 2013 2014 2015 2016
% % % milyon $ milyon $) Jielef:\4 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662
2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123
2002 30.8 297 6.2 51,554 36,059 MART 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181
NISAN 15214 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607
2003 13.9 1B 93 69,340 47,252 \avis 15935 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN 16235 1.8152 1.9282 2.1264 2.6898
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 TEMMUZ  1.6814 1.7950 1.9343 2.1371 2.7889
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 AGUSTOS 17538 18198 20348 21623 2.9231
’ ’ EKIM 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000  \q)y, 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141 2.9161
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165 ARALIK 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311 2.9233
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 [S¥1=Y6} 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 OCAK 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 SUBAT 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 MART 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125
2015 5.7 8.8 3.8 207200 143900 NISAN 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763
’ ’ MAYIS 2.2954 22950 2.4542 2.8522 2.9199
S L 2t 3.5 210,000 150,000 . ican 23510 22852 25183 29032 3.0036
TEMMUZ  2.3995 2.2035 25654 2.8611 3.0561
o i AGUSTOS 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775
YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 25128 2.3196 2.7552 2.8798  3.4002
DOLAR EURO IMKB  MEVDUAT RSN 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712 3.2125
KASIM 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585 3.0850
OCAK 2015 3.9% -3.1% 3.8% 0.9%
ARALIK 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323 3.1896
SUBAT 2015 3.7% 2.7% -5.4% 0.9%
MART 2015 42% -0.3% -3.9% 0.9%
; iMKB 2011 2012 2013 2014 2015 2016
NISAN 2015 1.6% 5.8% 3.8% 1.0%
TS 010/0 190/0 120/" 100/° OCAK 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945 73,481
! =70 90 e/ 070 SuUBAT 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147
Al 20 Lowy Zizte e 1.0%  yaRrT 64,434 62,423 85899 69,736 80,846
TEMMUZ 2015 3.7%  1.7% -2.8% 1.0% NiSAN 69,250 60,010 86,046 73,872 83,047
AGUSTOS 2015 4.8% 7.2% -5.9% 1.1% MAYIS 63,046 55,099 85,990 79,290 82,981
EYLUL 2015 3.7%  3.7% -1.3% 1.1% HAZIRAN 63,269 62,543 76,295 78,489 82,249
EKIM 2015 3.6% -55% 7.0% 1.1% TEMMUZ 62,296 64,260 73,377 82,156 79,909
KASIM 2015 04%  -4.0% 5.3% 119 AGUSTOS 53,946 67,368 66,394 80,312 75210
OCAK 2016 15%  1.4% 2.4% 1.2% kasim 54,517 66,351 75748 86,168 75,232
SON 12 AY 22.5% 17.9% -17.4% 13.2% ARALIK 51,266 78,208 67,802 85,721 71,727
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SUBE MUDUR ADRES
Merkez / ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
Bakirkdy / Ist. Alper Yagar Akar incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi ipekci Cad. No: 69/1, Bayrampasa

Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198

Levent / Ist. Semra Oktayoglu Valikonagdi Cad. No:1, Nisantas|

Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Ostim / Ankara Pinar Glinal (vekaleten) Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Bursa Banu Simsek F.S.M. Bulvar Girisi, No:128/19, Niltfer
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Mersin Vahit Yiimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(224) 220 91 91
(262) 642 4179
(324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 3737373
TURKISH BANK (UK) LTD

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

London Branch Cigdem Beykoyli 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG

Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham Ahmet Ali Glinay Lewisham High Street London SE13 5JX
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

MUDUR ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

SUBE
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Dilek Utlu

Belediye Pazari Yani

Gonyeli Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

G.Magusa/Merkez Resat Gindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa

G.Magusa/Salamis inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar

Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne

Girmne/Carsi Suruk Gagdlar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Gire

Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu

Girne/Karakum Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum

Girne/Alsancak Riya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Guzelyurt Glven Hacimulla Eceyit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne

Ortakdy Esra Ayalp $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com



http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

