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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BORCU BIRAK, FAIZE BAK

Tartisma konumuz “Yunanistan Nasil Kurtulur?”. Yunanistan, icine disttigu “i¢ bor¢” degil, “dis borg”
krizinden dort yildir cikamiyor. Yunanistan’la ayni dénemde mali krize giren /rlanda, Portekiz, ispanya,
italya gibi AB (yelerinin hepsi, tamamen ve kismen krizden ¢ikmis bulunuyor. Krizden ¢ikmig olmanin
gOstergesi ise “Tahvil Faiz"inin diizeydir. Yunanistan’in 10 yillik devlet tahvili faizi % 10’dan yuksek.
Yunanistan’dan sonra gelen en yiiksek devlet tahvili faizi ftalya’da, o da % 1,6. Cogunlugun faizi % 1'in
altinda.

Bir tilke veya bir sirket, eger Euro cinsinden %10 faizle bor¢laniyorsa, kot durumda olmasa bile sirf bu
faiz ylziinden batar. Dolayisiyla Milli Gelir'inin 2 kati dig borcu olan Yunanistan'in ne yapip, yapip bu
faizden kurtulmasi gerekir. Borclarinin yarisini sildirse bile, Devlet Tahvili faizlerini en kisa zamanda
%2'inin altina indiremezse, icine digtigl borg¢ girdabindan ¢ikamaz. Bunu yapmak icin de Troyka
denilen “IMF+Avrupa Merkez Bankasi+AB(Alman Day1)” ile anlasmak zorundadir.

Yunanistan, Euro’dan ¢ikarak da krizi ¢ozebilir. Ama bu ¢6zimiin maliyeti, Euro i¢cinde kalarak bulacagi
en kotl ¢oziimden bile daha pahali olur.




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

FAIZLERIN YUKSEK KALMASI MB’NIN SECIMJ/ DEGIL

Bazen medyamizda bize benzer gelismekte olan tlkelerin politika faizleri ile bizimki arasinda kiyaslamalar
yapiliyor ve bizim faizlerin o kadar da yiksek olmadigi seklinde sonuglar ortaya konuyor. Ancak burada
g6zden kacan 6nemli bir sey var: Politika faizleri ile piyasa faizleri arasindaki fark. Politika faizleri bugiinlerde
bizimkiyle tipatip ayni olan 2 tane ulkeden (Hindistan ve Endonezya) 6rnek vermem gerekirse: Hindistan’'da
bankalararasi faizler politika faizine paralel bir sekilde seyrediyor. Endonezya’da bankalararasi faizler %6’nin
da altinda (piyasada fazla likidite var.) Turkiye’'de ise faizler bu 2 ilkenin gok izerinde, %10.50 civarinda.

MB son Ocak toplantisinda da politika faizi olarak gortlen 1 haftalik repo faizini 50 baz puan dugirerek
%7.75’e ¢cekmis olmasina ragmen bankalararasi faizler %10.50’nin altina gerilemedi. Halbuki, 6rnegin, Aralik
baginda politika faizi %68.25 iken, bu faizler %9’un altina kadar gerilemisti. Ancak faizlerin yiksek
seyretmesinin sebebi MB’nin kendi istegine bagli bir durum degil, Turk Lirasi (izerine gelen baskilara karsi
likiditeyi siki tutma mecburiyetinden kaynaklanan bir durum. Fakat Hikimet kanadi da bu durumu her
firsatta elestirmekten geri durmuyor.

Aslinda Hiikiimet'in davranig bicimi kendi icinde tutarli. Oniimiizde genel segimler var. Piyasanin
canlan(diril)masi oy acgisindan ¢ok énemli. Keza, neredeyse son 3 senedir zayif giden i¢ talep ve ihracat
ortaminin da sadece AKP yanlisi is gruplari icin degil tim mutesebbisler icin giderek artan sikintilar
yaratmakta oldugu da herkesin malumu. Ama buglinki sartlar altinda dévizde hareketlenme yaratmadan
faizlerin hizla dusurilemeyecegini de biliyorlar. Bunun icin sorumlulugu MB’na havale ediyorlar.

Merkez Bankasi Baskani ise, Uizerindeki bu baski altinda “eger manget enflasyon 1 puanin tGizerinde digerse
faizleri indirecegim” seklinde garip bir agiklama yapmak zorunda kaldi. Bu agiklamayi yaptigi zaman
enflasyon oraninin ne olacagini biliyor olma ihtimalini (ki, biyik ihtimalle biliyordu) bir kenara biraksak bile,
sadece bir ayin manset enflasyon rakamindaki noktasal diistise gore faiz ayarlamasi yapacagini beyan
etmek hicbir merkez bankasi kitabinda yer alan bir uygulama degil. (Ne tesadiif ki, enflasyon azalisi %0.93
ile %1'in altinda kaldi, bdylece MB da %0.07 farkla faiz diiglirmek zorunda kalmadi!)

Denilebilir ki, Hindistan ve Endonezya’nin uzun vadeli enflasyon dinamikleri Turkiye ile agagi yukari ayni (ki
dyle). O zaman neden TL faizleri bu Ulkelerin yerel para faizlerine gore %2.5-4.5 kadar daha fazla? Agikcasi,
olagan suphelilere baktigimizda bugunlerde bu Ulkeler ve Turkiye arasinda fazla da bir fark yok dogrusu.
Olagan suphelilerden kastim beklenen cari acik orani, toplam dis borclarin milli gelire orani, ve merkez
bankalarinin déviz rezervleri. Petrol fiyatlarindaki gerilemeyle birlikte bu sene cari agik oranimiz Hindistan’in
Uzerinde kalmakla birlikte, Endonezya ile asag yukar esitlenmis olacak. Déviz rezervlerinde ise
Endonezya’dan oldukca daha iyi bir durumdayiz. Dis borclarin milli gelire orani olarak %48 ile Tirkiye
Hindistan (%23) ve Endonezya’dan (%28) daha kotl bir durumda, ancak bu durum yerel faizlerde bu kadar
farklilik olmasini gerektirecek bir risklilik yaratiyor mu, emin degilim dogrusu (6zellikle ABD’nin faiz artis
takvimi netlesmis olmasina karsin kiresel likidite sartlarinin daha uzun siire devam edeceginin
belirginlesmis olmasi karsisinda).

Ancak, bir de ¢ok net bir gergek var: Tirk parasi son donemde sadece rupilere gore dedil, diger gelismekte
olan para birimlerine goére de zayif seyretmekte. Bunun bir nedeni Hikiimet kanadinin s6zlii midahelelerinin
risk algisini artirmis olmasi. Diger nedenler olarak da tirmanan Rusya-Bati krizi, petrol fiyatlarinda gortlen
sinirli artig ve Yunanistan-Troyka kavgasi sayilabilir. Ancak bunlarin cogunun arizi nedenler oldugu da bir
gercek.

Bence Turk Lirasi’'nin oynakligi ve MB’nin da epey bir zamandir adeta bir “trader” gibi doviz piyasalarini
neredeyse giinlik mudahelelerle dengeye getirme ¢abalarinin altinda daha temel bir bagska neden daha var:
Cari acigimiz azaliyor olmakta da olsa, finansmaninin giderek artan oranda kisa vadeli déviz girisleriyle
saglanmak zorunda kalmasi. Nitekim, gene Hindistan ve Endonezya 6rnegini verirsek, bu tlkelere 2014
yilinda giren dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) sirasiyla 42 ve 30 milyar dolar ile cari agiklarinin ¢ok
Uzerinde gerceklesti. Turkiye ise 2014'de 45 milyar dolarlik cari aciga karsilik sadece yaklasik 12 milyar
dolar yabanci yatirim ¢ekebildi. Kisacasi Tirkiye uzun zamandir “kaliteli“ uzun vadeli sermaye ¢cekemiyor.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Butce rakamlari iyi gelmeye devam ediyor

e Gecen ay Aralik bitce aciginin 2013 Aralik’ina paralel bir sekilde 17 milyar TL civarinda
gerceklesebilecegini ve bdylece de sene sonu atoplam bitge agiginin 26-29 milyar civarinda
olacagini 6ngérmistik. Ancak Aralik acigi 11 milyar TL ile ge¢en senenin 6 milyar TL kadar altinda
kaldi. Boylece toplam 2014 yili acigi da 22.6 milyar TL oldu. Hentiz yilhik milli gelir rakami belli
degilse de bu acigin yaklasik olarak milli gelirin %1.3'ne tekabil ettigini sdyleyebiliriz. Toplam
Kamu Kesimi acigi da KiT'lerdeki aciga ragmen isszlik Sigortasi fonunun fazlasiyla birlikte %1’in
altina gerilemis olabilir.

o Ote yandan Aralik ayinda biitge rakamlarinin olumlu gelmesinde bazi “ilging* gelismelerin etkili
oldugunu da belirtelim. Bu ay SGK aciklarindan olusan cari transferler %4 gibi diisiik bir oranda
artarken devletin taseron isleri icin 6demelerinden olusan sermaye giderlerinde %13’e yakin bir
azalma dikkat ¢cekiyor. Ancak asil siirpriz gelirler tarafinda. Bu ay 2.4 milyarlik 6zellestirme geliri
sonucunda sermaye gelirleri kalemi gecen seneye gore %1100 oraninda artmis bulunuyor.

2013 Aralik 2014 Aralik Artig 2013 2014 Artig
Harcam alar 50,000,608 50,186,518 0.4% 408,224,560 448,423,971 9.8%
1-Faiz Hari¢ Harcama 48,019,133 48,739,197 1.5% 358,238,510/ 398,516,770 11.2%
Personel Giderleri 6,272,338 7,130,314 13.7% 96,235,367, 110,370,074 14.7%
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 1,537,680 1,710,591 11.2% 16,306,461 18,926,444 16.1%
Mal ve Hizmet Alimlari 8,492,575 8,694,101 2.4% 36,386,232 40,691,137 11.8%
Cari Transferler 14,608,917 15,198,301 4.0% 148,742,593, 162,326,920 9.1%
Sermaye Giderleri 13,787,246 12,027,137 -12.8% 43,767,278 48,001,296 9.7%
Sermaye Transferleri 2,051,241 2,383,129 16.2% 7,665,522 7,683,073 0.2%
Borg Verme 1,269,136 1,595,624 25.7% 9,135,057 10,517,826 15.1%
2-Faiz Harcamalar 1,981,475 1,447,321 -27.0% 49,986,050 49,907,201 -0.2%]
Gelirler 32,699,339 38,860,028 18.8% 389,681,985/ 425,758,290 9.3%
1-Genel Biitce Gelirleri 29,974,335 36,779,203 22.7% 375,563,758 409,191,031 9.0%
Vergi Gelirleri 26,790,754 30,776,137 14.9% 326,169,164| 352,436,834 8.1%
Tesebbiis ve Mulkiyet Gelirleri 1,458,255 1,003,701 -31.2% 14,311,681 16,118,618 12.6%
Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler -572,949 -100,403 -82.5% 1,095,571 1,891,117 72.6%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,046,785 2,535,302 23.9% 23,651,345 28,293,680 19.6%
Sermaye Gelirleri 208,446 2,538,158 1117.7% 10,105,296 9,548,325 -5.5%
Alacaklardan Tahsilat 43,044 26,308 -38.9% 230,701 902,457 291.2%
2-Ozel Bitgeli idarelerin Oz Gelirleri 2,519,977 1,874,358 -25.6% 11,445,166 13,419,496 17.3%
3-Duzen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 205,027 206,467 0.7% 2,673,061 3,147,763 17.8%!
Biitce Dengesi -17,301,269 -11,326,490 -34.5% -18,542,575 -22,665,681 22.2%
Faiz Dig1 Denge -15,319,794 -9,879,169 -35.5% 31,443,475 27,241,520 -13.4%

e Aralik ayinda genel olarak takip ettigimiz tim vergi kalemleri makul ve hatta iyi sayilabilecek artislar
gostermis bulunuyor. Petrol ve Dogalgaz OTV'sindeki artigin daha diisiik kalmasi petrol
fiyatlarindaki diigtistin beklenen bir sonucu. Ote yandan, ithalde alinan KDV ise hem emtia
fiyatlarindaki gerilemeden, hem de ithalat talebinin diisik seyretmesinden kaynaklanmakta.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran |Temmuz |Agustos |Eylil Ekim Kasim Aralik
Gelir Vergisi 21.4% 20.5% 33.9% 8.2% 11.7% 15.8% 8.7% 20.4% 11.9% 12.3% 15.5% 17.1%
Dahilde Alinan KDV 15.7% 24.9% 3.8% 2.0% 04%|  -21.7% -8.6% -9.0% 6.0%  -16.3% 3.7% 14.3%
OTV - Petrol ve Dogalgaz -117% 7.9% -1.3% 9.1% -12%|  -16.6% 1.9% 8.2% 9.2% -0.5% 16.2% 8.8%
OTV - Motorlu Tagitlar 26.3% -3.1% 2.8% 5.8% 5.1% 17.5% 7.5% 28.5% 14.7% 63.2% 17.1% 51.3%
OTV - Dayanikli Tiiketim Mallari 28.7% 3.8% 10.0% 19.8% -4.7% 6.5% 18.3% 40.6% -34% 66.9% -8.4% 26.9%
Glimriik Vergileri 44.2% 22.3% 19.0% 14.5% 17.8% 15.1% 8.9% 30.6% 14.3% 24.0% 12.1% 34.2%
ithalde Alinan KDV 38.7% -0.8% -3.8% 16.0% -2.1% -19.4% -2.0% 13.1% 7.4% 7.1% -6.3% 4.6%

e Ocak ayinda Hazine Nakit Gerceklesmelerine gore toplam gelirlerde %12.6 artis, faiz-digi giderlerde

ise %5.5 azalis gerceklesti. Boylece, gecen ; ; ;
: f . > Hazine Nakit Gergeklegmesi Ocak 14 Ocak 15
sene ilk ayda 530 milyon TL nakit a¢idi veren :

. . . . 1. GELIRLER 35,293 38,296 8.5%
bitce bu ay 3.4 milyara yakin bir fazla vermis |, ciperier 561 34921 45w
bulunuyor. Bu rakamlar ilk ay i¢in olumlu. Eger FAIZ DI§I GIDERLER 32,046 30274  55%
Hazine'nin Subat-Nisan aylari i¢in 15.5 milyar FAIZ ODEMELERI 4,515 a4t 29%
TL faiz-disi fazla + ozellestirme geliri beklentisi |3 e, corime. R

- $ $ . 9 4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 738 0
de dogru cikarsa, bu sene Bitce tasarruf 5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -530 3375 -737.0%

acigimizi daraltmakta dnemli bir rol oynayabilir.
Ancak yaklasan sec¢imler bu konuda ¢ok fazla iyimser olmayi da kisithyor agik¢asi.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Ocak ayinda ithalatta buyiuk disus

e Sene basindan beri her ay gecen senenin ayni ayina gore dusus gostererek devamli gerileyen cari
acik Kasim ayinda surpriz yaparak artis gosterdi. Ancak artisin baslica kaynagdi altin ithalatiydi.
Kasim’'da $ 2.1 milyarlik rekor miktarda altin ithali gerceklesti. Boylece cari agik da $ 5.6 milyara
yukseldi.

e Bu ay finans hesabi girigleri de $ 9.9 milyar gibi olduk¢a yuksek bir seviyede gergeklesti. Artik
alistigimiz gibi, yuksek finans girisi olan her ay oldugu gibi, bu ay da “Net Hata ve Noksan“ eksi
bakiye verdi.

ODEMELER DENGESI

e Ocak ayinda MB rezervleri bir miktar toparlanma gostererek $ 130 milyar seviyesine yiikseldi. ze
carpiyor. Ancak rezervler hala Kasim sonu seviyesinin $ 3 milyar kadar altinda seyrediyor.

e 2014 yil dis ticaret rakamlari kesinlesti. Buna gore bu yil $ 157.8 milyar ihracat (2013:$151.8mly) ve
$ 242.2 milyar ithalat (2013:$251.7 mly) gerceklesti. Ihracat %3.9 artarken, ithalat %3.7 azald!.
Boylece senelik dis ticaret acigi da $ 100 milyardan $ 84.5 milyara gerilemis oldu.

DI TICARET milyon iHRACAT Ocakl4  Ocak15 Artig
Kiymetli metaller 534 1670 212.7%

I Il Il NN N Motorlu kara tasitlari 1201 1418 18.1%
B OEE B B B Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler 1026 938 -8.6%

Demir ve gelik 859 720 -16.2%

Orme giyim egyasi ve aksesuari 815 719 -11.8%

Diger 7897 6850] -13.3%

Toplam 12332 12314 -0.1%

iTHALAT Ocak14  Ocak15 Artig

Mineral yakitlar, mineral yaglar 4887 3791 -22.4%

Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler 2200 1916 -12.9%

Elektrikli makina ve cihazlar 1458 1501 2.9%

Demir ve gelik 1650 1233 -25.3%

Plastikler ve mamulleri 1217 966| -20.6%

Diger 7874 7338 6.8%

Toplam 19287 16747 -13.2%j

e  GUmrik Bakanligr'nin yayinladigi verilere gore Ocak’ta ihracatimiz gecen sene ile ayni diizeyde
gerceklesirken ithalatimiz %13 gibi yiiksek bir oranda gerilemis vaziyette. ithalattaki gerilemede
petrol ve emtia fiyatlarindaki azalmanin énemli etkisi var. Nitekim, mineral yakitlar, demir-celik ve
plastik mamullerde azalis %20'nin Uizerinde. Ihracatta ise bu ay altin ihracatindaki artisin énemli bir
etkisi s6z konusu. Altin-disi bakildiginda aslinda ihracatta da %10’a yakin bir azalig s6z konusu.

e hracatta Rusya ve BDT pazarindaki gerileme devam ediyor. Ocak’ta BDT ihracatimiz %25 gibi
yuksek bir oranda gerileme gdsterdi. AB ve Orta-Dogu ihracatimiz da sirasiyla %7.5 ve %5
oranlarinda azalma gostermis bulunuyor. Ancak bu azalma miktar bazinda degil de, deger bazinda
bir azalma olabilir. (AB’ye olan dolar bazindaki azalma esasen euro’nun deger kaybindan
kaynaklanma).




URETiIM ve BUYUME

ik ceyrekte de biiyime zayif kalabilir

Aralik ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretimi bir 6nceki aya gore %1,2 artt.
Takvim etkisinden arindiriimis endeksteki bir 6nceki yilin ayni ayina goére artis ise %2,6 oldu.

Aralik ayiyla birlikte 4. ceyrek ve tim yil artis oranlari da belli oldu. Buna gére sanayi tretimi 4.
ceyrekte %1.9 artarken, senelik artis orani da %3.6 oldu.

Son ¢eyrekte blyume hizinin sanayi tretiminden daha fazla olmasi pek mumkin gézikmiyor. Bu
donemde diger 6nemli sektdrlerden ticaret ve insaatta belirgin bir hizlanma yasanmadi. 4. Ceyrekte
milli hasila sanayi Uretim endeksi paralellinde bir artis gdsterir ise, 2014 tiim sene biytume hizimiz
%2.8 olarak gerceklesmis olacak.

Grafikten de goruldigi gibi Ocak ayinda kapasite kullanim oranlarinin tamaminda bir diists s6z
konusu. Ancak bu disis 2014 Ocak’'ina gére daha distk diizeyde.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gazve Su

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyast
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Toplam Sanayi
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Ocak’ta reel kesim giiven endeksi artarken mevsimsellikten arindiriimis endeks disiis gostermekte.
Bu durumu soyle izah etmek mimkin: Her sene basinda tretimde bir miktar artis s6z konusu. Ancak
bu sene Uretimde beklenen artisin diger senelerdeki artisin altinda kalma ihtimali oldukca yuksek.

Ocak'ta tiketici gliven endeksinde yaklasik 1.5 senedir siren distis durmusa benziyor. Ancak, bu
endekste gelinen mutlak seviyenin zaten ¢ok diistk (son 5 yilin en disik seviyesi) oldugunu da
belirtmeliyiz.

Gegtigimiz aylarda TUIK’in Uretim endeksi ile korelasyonu zayiflamig géziken PMI (Satin Alma
Yoneticileri) Endeksi ise Ocak’ta belirgin bir diisis gostererek gecen ayki 51.4 degerinden 49.8‘e
geriledi. (Bu endekste 50’nin altindaki degerler tretimde daralma anlamina geliyor.) Toplam
siparislerde ve dzellikle de ihracat siparislerinde hizli bir distis s6z konusu.
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Sonug olarak, bu senenin 1. Ceyreginde de ekonomide bir toparlanma gérme olasiligimiz disuk.
Faizler ve kurlar goreceli olarak yuksek kalmaya devam ederken, ihracat zayif, i¢ talepte de belirgin
bir toparlanma yok. Ayrica, gecen senenin ilk ¢ceyreginde %4.7 olan bllyiime oraninin yarattigi bir baz
etkisi de s6z konusu.




ENFLASYON

Gida fiyatlari enflasyondaki disisu sinirladi

e Ocak ayinda TUFE %1.10, Yi-UFE ise %0.33 oraninda artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de
%7.24, YI-UFE'de ise %3.28 oldu.

e Gecen ay oldugu gibi bu ay da enflasyona dists yoniinde en fazla katkiyi %-0.52 ile giyim sektori
yapti. Bu ay %3.5 oraninda artan gida fiyatlari ise %0.85 artis yoéninde etki yapti.

¢ Enflasyon bu ay tahminlerin bir miktar Gzerinde gerceklesmis bulunuyor. Gegen sene Subat ayinda
enflasyonun diisik gelmis olmasi, kurlarin beklenenden yiiksek seviyelerde seyretmesi ve akaryakita
yapilan zamlardan dolayl Subat manset enflasyonunda bir miktar artis bile goérilebilir. Sonrasinda ise
Mayis ayina kadar baz etkisiyle diisiis %6 seviyelerine kadar devam edecektir.

e Ote yandan, gekirdek enflasyonu yansitan H ve | endeksleri halen %9.4 ve %8.6 ile oldukca yiiksek
seviyelerde. Son 10 senede gorulen ylksek oranli (en yuksek seviye ile en algak arasinda %5 ve
daha fazla fark olan) enflasyon distslerinde c¢ekirdek enflasyon TUFE'nin hep altinda seyretmigti.

FAIZLER

MB’ndan gostermelik bir faiz indirimi!

¢ MB Ocak toplantisinda 1 haftalik repo faizlerini 50 baz puan indirirken, faiz koridorunun alt ve st
olan bor¢ verme ve borg alma faizlerini degistirmeyerek, sirasiyla %11.50 ve %7.50'de sabit birakti.

e Her ne kadar bu sekilde
MB bankalara gunluk
fonladigi paranin
maliyetini dusurse de,
piyasa faizleri agisindan
onemli olan marjinal

(BN

fonlamanin (borg verme _ L S PPSAR] /

orani) maliyeti. Bu V-V : LYY gl
oranda bir duists A Nm‘d' _,ﬂ'r"’i,,
meydana gelmedigi igin ) ] ', A \

piyasa faizlerindeki
gerileme de kisitli
kaliyor.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 30/01/2015 26/12/2014 27/12/2013

Dolagimdaki Para 77,555 77,407 67,756 0.2% 14.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 103,971 105,042 94,576 -1.0% 9.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 69,878 69,529 62,999 0.5% 10.9%
M1 " 2514047 251,979" 225331 02%  11.6%
Vadeli TL Mevduatlar 504,756 507,415 460,981 -0.5% 9.5%
Vadeli YP Mevduatlar 261,915 259,140 223,740 1.1% 17.1%
M2 " 1,018,075 71,018,533 " 910,052 00%  11.9%
Repo 8,617 6,281 5,672 37.2% 51.9%
B Tipi Likit Fonlar 13,163 13,092 11,229 0.5% 17.2%
ihrag Edilen Menkul Degerler 25,316 25,233 24,026 0.3% 5.4%
M3 1,065,171 1,063,139 950,979 0.2% 12.0%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 31.1% 30.9% 30.2% 0.8% 3.3%
Toplam TL Krediler 889,098 881,522 755,132 0.9% 17.7%
Bireysel TL Krediler 369,823 365,276 340,800 1.2% 8.5%
Kurumsal TL Krediler 519,275 516,246 414,332 0.6% 25.3%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT JEIDOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(%) (%) (O DCE B Iky] OCAK 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219
2001 83.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168
MART 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596
2002 308  29.7 6.2 51,554 36,059 pjsan 14810 1.5214 17573 1.7995 2.1193
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252  MAYIS 1.5741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954
2004 13.8 9.3 9.4 97.341 63,017 HAZIRAN 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264
' ’ ' ' ' TEMMUZ  1.5118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371
2005 2.7 7 84 116,352 73275 AgUSTOS 1.5282 17538 1.8198 2.0348 2.1623
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 EYLUL 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 EKIM 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067
KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141
2008 8.1 101 07 201,800 132,000  sgaiik 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165
2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 [HVI6) 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 OCAK 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446
21 62 22 mesw Imsw SN 20 2a% zies i 3
2013 7.0 7.4 40 251,651 151,869 o0y 1.9711 22605 2.3244 2.3528 2.9305
2014 8.2 6.4 29 242,200 257,800 maAvis 1.9366 2.2954 22950 2.4542 2.8522
HAZIRAN ~ 1.9385 23510 2.2852 2.5183 2.9032
- : TEMMUZ  1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502
EYLUL 1.9788 25128 2.3196 2.7552 2.8798
DOLAR EURO  IMKB  MEVDUAT g 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712
$UBAT 2014 -2.5% -0.8% 1.1% 0.9% KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585
MART 2014 26%  -2.6% 11.5% 100 ARALK 2.0650 24556 2.3565 2.9397 2.8323
NISAN 2014 1.9% - -15% 59% L0% - rvmes 2010 2011 2012 2013 2014 2015
MAYIS L 1% -2.7% 7.3% 0.9%  ‘5caAK 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945
HAZIRAN 2014 15%  1.8% -1.0% 0.9%  suBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553
TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7% 0.8%  MART 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736
AGUSTOS 2014 1.2% -0.4% -2.2% 0.8% NISAN 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872
- % g A5 ® MAYIS 54,384 63,046 55,099 85990 79,290
EYL[.JL 2014 5'50A’ 1'00/" 6'70A’ 0'80/0 HAZIRAN 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489
EKIM 2014 -3.3% -3.8% 7.5% 0.8%  TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156
KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8%  AGUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312
ARALIK 2014 53%  2.7% 0.5% 0.9%  EYLUL 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937
o 210 0 o EKiM 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580
Sln s seth L St L KASIM 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168
SON 12 AY 6.5% -10.8% 43.8% 11.0%  ARALKK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721




SUBE MUDUR ADRES

Merkez / ist. Ayse Ozgiir Valikonagi Cad. No:1, Nisantas!

istanbul Kurumsal Huseyin Maras Dolapdere Cad., No:187, Pangalti
Bakirkdy / Ist. Ayda Fener Incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Ciftehvz./ ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198

Levent / Ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent

Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
Pendik / Ist. Gokhan Tiiziin E5 Kaynarca yan yolu, Baris Is Mer. No:34/2
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Ostim / Ankara Pinar Karaman Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Antalya Tulay Saatc! Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7
Bursa Banu Simsek Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi
Denizli Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39

Eskisehir Huseyin Yavuz (tedv.)  Sakarya Cad., No:19

Gebze Erkan Kizilgay Hac! Halil Mah., Millet Cad., No:1

Mersin Vahit Yiimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 3737111
(212) 233 72 88
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 12 73
(216) 598 34 89
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(242) 243 43 89
(224) 220 91 91
(258) 262 14 72
(222) 231 45 31
(262) 642 41 79
(324) 23356 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
London Branch Cigdem Beykoylu 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NBORG
Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham Ahmet Ali Gunay Lewisham High Street London SE13 5JX
Dalston Suheyla Ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-207) 403 565¢
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASILTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92 Girne Cad.Lefkosa

Lefkosa/Kosklgiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Lefkosa/Kaymakl Nilgin Bayraktar Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli
Lefkosa/Taskinkdy Sewda Gencay Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy
Lefkosa/Cars! Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazan Yani

Gonyeli Dilek Utlu Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa
G.Magusa/Salamis Inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Gime/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Gime/Cars! Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Girne/Karaoglanoglu Huseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Girne/Karakum Filiz Tuzmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
Girne/Alsancak Ruya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Guzelyurt Guven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Gemi Konagi Nazl Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne

Ortakdy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasl, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon © +90212 3736373
E-posta ;. rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




