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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

GELIR DAGILIMI DUZELMISTIR

Milli gelir, katma degerler toplamidir. Katma deger KDV denilen verginin matrahidir. Net katma deger,
licret, kira, faiz ve kédrdan olusur. Net katma degere amortisman (asinma, yipranma ve eskime payi)
ilave edilirse, bulunan rakam briit katma degerdir. Milli gelir, net dedil briit katma degerler toplamidir.
Onun igin adi GSMH (Gayri Safi Milli Hasila) dir. Milli gelir, bir havuzda toplanan su gibi digtindlebilir.
Bu havuza kisiler yarattiklar katma deder kadar su bogaltirlar. Sonra bu havuzdan ellerindeki taslarla
su alirlar. Buna da milli gelir dagilimi denir. Devlet eger milli gelirin dagilimindan memnun degilse,
topladigi vergilerin bir kismini dar gelirlilere aktarir. Bu aktarma ¢ogunlukla, bedava saglik hizmeti ve
Sosyal Giivenlik Kurumu agiklarini kapama seklinde olur.

Milli gelirden pay almak isteyenler (istemeyen yok tabii) ellerine dért tas alir. Bunlar katma degeri
yaratan unsurlarin adini alir. Kar, Kira, faiz ve Ucrettir. Ancak taslar bazen ters galisir. Yani payimi
alacagim derken, havuza su ekleyebilirsiniz. Ters g¢alisan taslarin baginda da “faiz” gelir. 2012 yili igte
bdyle bir oldu. Bankalarda mevduati olanlar, % 15 stopaj diislildiikten sonra, ortalama % 8,5 olan
enflasyonun altinda faiz geliri aldilar. Yani anaparalari (nakit servetleri) eridi. Diger bir ifadeyle, milli
gelir havuzuna su eklediler. Eksi faizden en bliyiik zarari, en ¢ok parasi olanlar gérmiistiir. Oyleyse, bu
yil milli gelir dagilimi emekgiler lehine diizelmisgtir.

[ster inan, ister inanma.
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ORTA GELIR TUZAGI

Gelismekte olan (ilkelerin hizli bir biyiime géstererek kisi bagina diisen milli hasilalarinin 10-15 bin dolara
ylikselmesinden sonra bliyiime hizlarinin yavaslamasi ile birlikte bir orta gelir tuzadina (middle income trap)
girdikleri son dénemde ¢ok dillendirilen bir konu. Haliyle, Tiirkiye’nin de 10 bin dolar sinirini asmig olmasi
nedeniyle, konu dogrudan bizi de ilgilendirmekte. Gegen sene, ¢ok yliksek yabanci fon akimlarina karsin
biiyiime oranimizin %3’(in altinda kalmis olmasi da bu sorunsali daha da én plana tagsimis bulunuyor.

Aslinda orta gelir tuzagini salt bir sayisal egige baglamak yerine, Tiirkiye’nin gelismig llkelere yakinsama
hizina bakmak bence daha aciklayici. Satin alma gliicii paritesine gére hesaplanan kigi basina milli
hasilamizin AB ortalamasina orani 1998 yilinda %43 iken, 2011 yilinda %52’ye ylikselmis. Bu orandaki
degdisim ayni tarih araliginda bizimle benzer yapidaki ekonomilerden Polonya’da 48-64, Macaristan'da 54-66,
ve Romanya’da 27-49 olmus. Tiirkiye aradaki farki kapatmakta belirgin bir sekilde daha yavas. (Bunun
6nemli bir sebebi diger tilkelere gére niifusumuzun daha hizli artmakta olmasi.) Ote yandan, ABD ile iktisadi
iliskisi bizimle AB’nin iligkisine ¢ok benzer olan Meksika ekonomisinin 1998 yilinda ABD ile %30 olan farki
aradan tam 13 sene gectikten sonra neredeyse ayni kalmis: %31.5!

Bugtiniin kiiresel diinyasinda orta gelir tuzagindan kurtulmanin salt Tlirkiye'nin (veya diger gelismekte olan
llkelerin) iktisadi yapisinda gerceklegtirilecek reformlara bagli bir durum olarak gériilmesi ¢ok da dogru degil.
Yani, s6z konusu ‘“tuzak’tan kurtulmak i¢in ortaya atilan “altyapimizi giiclendirelim, yatirim ortamini
yabancilara daha cazip hale getirelim, egitime éncelik verelim” gibi iyi niyetli 56nermeler gerekli sartlar olarak
goriilebilirse de, kesinlikle yeterli sartlar dedil. (Kaldi ki, bu 6nermelerden yatirim ortamini yabancilara cazip
kilmanin her gartta kalkinmayi destekledigini séyleyemeyiz. Son yillarda, lilkemize yapilan yabanci
yatirimlarin biyik agirliginin ihracata yénelik sanayiye degil, i¢ tiiketime yénelik hizmetler sektériine oldugu
net bir sekilde goriiliiyor. Bu tarz yatirimlarin ise Tirkiye’nin uzun vadeli kalkinmasina nasil bir katki
saglayacagi belli degil!)

2008°de baglayan Bliyiik Resesyon ise hem gelismis, hem de gelismekte olan (ilkeler i¢in oyunun kurallarini
degistirdi. Bati ekonomileri igin artik birincil 6ncelikteki sorunlar igsizlik ve blyime. Artik yatirimlarin kendi
bolgelerinde istihdam kaybina yol acacak sekilde gelismekte olan (ilkelere kaydirilmasina ¢ok sicak
bakilmiyor. Ote yandan, daha rekabetci kurlarla ihracati artirarak biiyiimeyi canlandirmak amaglanmakta.
(Hos bu sonugta kimsenin kazanamayacadi bir oyun c¢ilinkii herkesin ayni anda rekabetgi bir kur seviyesine
ulasmasi fiziken imkansiz.) Bu sartlar altinda Tiirkiye gibi orta gelir seviyesinde olan (ilkelerin ihracat
kanaliyla biiyiimeleri daha da zorlasmis durumda.

Ote yandan, ¢ogu zaman, Tiirkiye'nin Orta-Doguya uzanan cografyasinin 6nemli bir avantaj oldugundan séz
ediliyor. Ancak, Tiirkiye'den siyasi, begseri ve ekonomik diizlemde daha geri lilkelerle yapilacak diisiik katma
trdnler ticaretinin Tiirkiye’nin uzun dénemli ekonomik kalkinmasina ne kadar fayda saglayabilecedi lizerinde
dikkatle disdniilmesi gereken bir konu.

Son olarak da glinlimiiz kapitalizminin dogasi geregdi toplum yapilarinda ve yasam tarzlarinda énemli
degisiklikler meydana getirmesine (kadinlarin isgiiciine katilimi, bireysellesme, internet ve sosyal medyanin
artan etkinligi vs.) karsilik ilkemizde agirligini artiran “toplumsal muhafazakarlasma” olgusunun gelismis
Ulkelere ekonomik ve begeri bakimdan yakinlasmamizda 6nemli bir handikap olma riski tasidigini
dislndigdmd de belirtmeliyim.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Harcamalarin yeni senede hiz kazanmasi sasirtici olmayacak

e Son 2 aydir butgenin harcama kalemleri oldukga disUk oranli artislar sergilemekte. Kasim’'da %3.9
artan harcamalar Aralik’ta ise sadece %1.1 artmis. Alt kalemlere baktigimizda, buyik dlgiide sosyal
glvenlik kurumlarinin agiklarindan olusan cari transferler kaleminin gegen aydan sonra bu ay da
%4.5 oraninda azaldigi goérilmekte. Eger bu durum SGK agiklarinda kalici bir azalmadan
kaynaklaniyorsa, olduk¢a olumlu bir gelisme olarak nitelendirilebilir. Ancak, bu durum bazi
ddemelerin geciktirimesinden kaynaklaniyorsa, tabii ki miisbet bir gelisme sayiimaz. Onimiizdeki
aylarin bltge rakamlari bu konudaki gelismeleri daha somutlagtiracaktir.

e Ote yandan, gegen ay oldugu gibi, bu ay da 4.5 milyar TL tutan Halkbank hisse satisi gelirlerinin
butceye intikal ettiriimedigi goruluyor. Buna ragmen sene sonu ag¢igi 29 milyar TL ile OVP’de
ongorilen 33.5 milyarin altinda kalmig bulunuyor. Agigin milli gelire orani da %2 gibi makul
sayllabilecek bir seviyede gerceklesmis olacak.

2011 ARA 2012 ARA Artig 2011 2012 Artig
Harcamalar 42.279.005|  42.757.864 1,1%! 314.606.792 360.491.300 14,6%
1-Faiz Harig Harcama 41.033.682|  41.062.887 01%|  272.375.234 312.075.252 14,6%
Personel Giderleri 4.760.224 5.555.659 16,7% 72.914.142 86.455.340 18,6%
Sosyal Gliv.Kur. Devlet Primi 1.273.788 1.386.264 8,8% 12.849.764 14.725.295 14,6%
Mal ve Hizmet Alimlari 6.708.615 6.503.192 -3,1% 32.797.259 32.503.863 -0,9%
Cari Transferler 13.576.586 12.960.457 -4,5% 110.498.851 129.265.928 17,0%
Sermaye Giderleri 10.151.663 11.197.414 10,3% 30.905.295 34.184.700 10,6%
Sermaye Transferleri 3.092.827 2.657.987 -14,1% 6.738.618 5.969.735 -11,4%
Borg Verme 1.469.979 801.914 -45,4% 5.671.305 8.970.391 58,2%
2-Faiz Harcamalari 1.245.323 1.694.977 36,1% 42.231.558 48.416.048 14,6%
Gelirler 24.056.949|  27.301.641 13,6%|  296.823.602 331.700.350 11,7%
1-Genel Biitge Gelirleri 22.253.168|  26.122.652 174%|  286.554.013 320.277.444 11,8%
Vergi Gelirleri 19.702.757 23.072.731 17,1% 253.809.179 278.751.067 9,8%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 640.342 541.717 -15,4% 9.063.090 13.976.332 54,2%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler -96.963 37.113 -138,3% 1.068.362 1.577.284 47,6%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1.808.922 2.435.001 34,6% 19.739.446 22.587.565 14,4%
Sermaye Gelirleri 111.848 24.501 -78,1% 2.529.671 2.049.488 -19,0%
Alacaklardan Tahsilat 86.262 11.589 -86,6% 344.265 1.335.708 288,0%
2-Ozel Biitgeli ldarelerin Oz Gelirleri 1.714.199 1.073.614 -37,4% 8.174.114 9.084.883 11,1%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 89.582 105.375 17,6% 2.095.475 2.338.023 11,6%
Blitge Dengesi -18.222.056| -15.456.223 -15,2% -17.783.190 -28.790.950 61,9%
Faiz Digi Denge -16.976.733| -13.761.246 -18,9% 24.448.368 19.625.098 -19,7%

e Bu ay vergi gelirleri de %17.1 ile tim yil ortalamasi olan %9.8’in olduk¢a Uzerinde artmis
g6zikmekte. Bu ay 6nemli vergi kalemlerinin dagilimina baktigimizda gelir vergisi ve petrol ve
dogalgaz OTV’sinin yiiksek oranda arttigi gériiliiyor. Ozellikle istihdam artiginda bir duraklama
beklenmesine ragmen gelir vergisinin artmakta olmasi sasirtici. Ote yandan motorlu tagitiar OTV’si
ve gumrik vergilerinde ise azaliglar s6z konusu.

Ekim Kasim Aralik Tiim Sene Hedef
Gelir Vergisi 16,6% 16,9% 22,4% 15,7% 10,2%
Dahilde Alinan KDV 43,3% -6,2% 10,5% 5,4% 12,2%
Petrol ve Dogalgaz OTV'si 16,7% 20,6% 30,9% 7,0% 8,7%
Motorlu Tagitlar OTV'si -19,6% 15,8% -10,1% -1,9% -14,1%
Gumriik Vergileri -5,9% 4,4% -16,5% 11,7% 4,4%
ithalde Alinan KDV 13,1% 21,1% 12,6% 2,7% 10,8%

e Hazine’'nin Subat-Nisan borglanma programina gore séz konusu donemde toplam 42.1 milyar TL’lik
ic borg itfasina karsilik 37 milyar TL kadar bir bor¢glanma planlanmakta. Senenin ilk 4 ayinda faiz-disi
fazla + 6zellestirme gelirleri beklentisi ise 13.5 milyar TL. 2012 yilinda ise ilk 4 aydaki faiz-digi fazla
miktar1 17 milyar TL olmustu. 4.5 milyar TL’lik Halk Bankasi 6zellestirme gelirine ragmen bu senenin
ilk 4 ayinda faiz-disi fazlanin gerileyecek olmasi 6nimizdeki ddonemde harcamalar kaleminde
artiglarin goruleceginin bir isareti olarak algilanabilir.




ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

2012’de gercek ihracat artis1 %13.1 degil, %3.9!

o Daha 6nceki aylarda 2-3 milyar dolarlar seviyesinde azalma gdsteren 12 aylik cari islemler agigi
Kasim’da sadece 1 milyar dolar bir azalma gdsterdi. Bu durumda bu ay ithalatin %12.3 artis
gOstermesi ile birlikte aylik dis ticaret agiginin artmis olmasi etkili oldu. A¢igin finansmani gene
yUksek sayilabilecek yabanci fon girisleri kanaliyla saglandi. Kasim sonundan beri MB
rezevlerindeki artisin devam etmekte olmasi yabanci kaynak girislerinin halen devam etmekte
oldugunu da gostermekte.

o Neticede Kasim ayinda 12 aylik cari islemler acidi 51.9 milyar dolara gerilemis bulunuyor. Aralik
ayinda ise ithalatin gerilemis olmasi nedeniyle 12 aylik kimulatif acidin en az 1 milyar dolar daha
gerilemesi slipriz olmayacak. Boylece 2011’de milli gelirin %10’una kadar tirmanmis olan cari agik
2012’de 51 milyar dolarla milli gelirin %6.3’G civarinda gerceklesmis olacak. Ayrica, enerji
ithalatimizin kaygi verici bir sekilde artmaya devam etmesine karsin (2012’de %11 artarak 60 milyar
dolarin tstinecikti), 2012‘de enerji-digi cari dengemiz 9 milyar dolar kadar fazla vermis olacak.

ODEMELER DENGESI| (milyon ) MB DOViZ REZERVLERI milyon §
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e Aralik ayinda ABD’nin uyarilari sonrasinda iran’dan yapilan ham petrol ithalatinin durduruimasi ile
birlikte altin ihracatinin da azaldid1 gézlemleniyor. Bununla birlikte ihracat artis orani da %1.4’e
gerilemis vaziyette. Ote yandan, altin ticaretini kapsayan 71 nolu fasili dis ticaret rakamlarindan
cikardigimizda, 2012 tim yilinda ihracat artig oranimizin resmi istatistiklere yansiyan %13.1 degil,
sadece %3.9 oldudu goérulmekte.

e Ocak ayina iligskin TIM rakamlarina gére bu ay ihracat %5.6 artti. Madencilik, tarim ve tekstil-deri-hali
gibi geleneksel sektorler iyi performans gosterirken sanayi Urinleri ihracatimizin yerinde saymakta
oldugu gérultyor.

" OCAK
DIS TICARET milyon § Degisim
SEKTORLER 2012 2013 (1312)

I. TARIM 1.507.163 1.707.267 13,3
II. SANAYI 8.662.506 8.922.298 3,0
A. TARIMA DAYALI i§LENMi§ URUNLER] 807.457 967.239 19,8
Tekstil ve 585.013 684.783 17.1
Deri ve Deri Mamulleri 89.790 115.561 287
Hall 132.653 166.895 258

B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1.303.278 1.316.038 1,

Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1.303.278 1.316.038 1

C. SANAYI MAMULLERT 6.551.772 6.639.021 1,
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.226.851 1.406.266 14,6
Otomotiv Endiistrisi 1.581.189 1.491.467 5.7
Gemi ve Yat 36.042 48.953 35,8
Elektrik - Elektronik Mak. Biligim 819.148 833.646 1.8
Makine ve Aksamlari 385.486 435.618 13,0
Demir ve Demir Disi Metaller 479.401 511.455 6,7
Celik 1.223.471 1.163.419 -4.9
Cimento Cam Seramik ve Toprak 207.854 235.551 13,3
Miicevher 270.966 155.320 -42,7
Savunma Sanayii 59.875 72.914 21,8
Sanayii 255.864 277.260 84
i i i Diger Sanayi Uriinleri 5.625 7.152 27,1
® AraMali ihracat ™ AraMali ithalat = Sermaye Mali Ihracat Sermaye Mali Ithalat Tiketim Mali ihracat Tiketim Mali ithalati I, MADENCILIK 271.584 395.903 458
TOPLAM 10.441.254 | 11.025.467 | 5,6




URETiM ve BUYUME

Heniiz ekonomik aktivitede canlanma emareleri netlesmis degil

o Ekim ayindaki %5.7 azalistan sonra Kasim‘da sanayi tretimi %11.3 artis gdsterdi. Ancak Kurban
bayrami tatilinin her 2 sene farkli aylara denk gelmesi nedeniyle her iki ayin rakamlari da Uretim ile
ilgili gelismeleri net bir sekilde gdstermiyor. Nitekim Kasim’da takvim ve mevsim etkilerinden
arindiriimis endeksteki artis sadece %1.5 oldu.

e Grafikten gorildigu gibi kapasite kullanim oranlari da hentiz Gretimde olasi bir ivmelenmeyi
yakalayabilmis degil. Aksine Ocak ayinda KKO gegen senenin ayni ayina gore %3.1 gerilemis
durumda. Aralik 2011°den beri kapasite kullanim orani 12 ay 6ncesine gore azalma gosteriyor.

SEKTOREL URETIM KAPASITE KULLANIM ORANLARI

——Toplam
Elektrik, Gaz ve Su ——Tilketim Mallari
& Ara Mallari
—=—Yatrm Mallari

Tasit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyast

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

o Tuketici ve reel kesim given endeksleri ekonomideki canlanmanin 6ncl gostergelerinden sayilir.
Ancak burada da ¢ok net bir trend heniz ortaya ¢ikmis degil. Bu ay tuketici given endeksinin
hesaplamasinda bir degisiklige gidilmis bulunuyor. Grafikten de goruldigu gibi yeni seri son 2 aya
kadar eski seriye neredeyse paralel bir seyir izlerken, Aralik’ta bir farklilik s6z konusu. Bu ay eski
seriye gore given endeksi azalirken yeni seri artmis. Ocak’ta ise yeni seride daha da net bir artig
s6z konusu.

e Ote yandan, reel kesim giivenindeki artis cok da net degil. Ocak’ta reel kesim giliven endeksi 4 puan
kadar artarken, mevsimsellikten arindiriimis endeks ise 3 puan gerilemis. Sonug olarak ekonomik
aktivitedeki daralmanin durmus oldugu, ancak henuz istenilen seviyede bir bliylime ivmesinin de
yakalanamamis oldugu soylenebilir.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REELKESIM GUVEN ENDEKSI SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

—#—Giiven Endeksi(EskiSeri)

—+—Giiven Endeksi(Yeni Seri) —e—Hizmet Sek. —®— Perakende Tic. Sek. —4— Ingaat Sek
i Giiv. End. Giiv. End. Gilv. End.




ENFLASYON

Daha ilk aydan 2013 hedefi zora girdi.

e Ocak ayinda TUFE %1.1 olan piyasa beklentilerinin oldukca tizerinde %1.65 artarken, UFE ise
%0.18 azaldi. Béylece son 12 aylik enflasyon TUFE'de %7.31, UFE’de %1.88 oldu. Bu ay
enflasyondaki artisa en 6nemli etkiyi gida (%0.96) ve alkolll icecekler ve titin (%0.72) yapti. Giyim
ana harcama grubu ise enflasyona %0.47 kadar disUs yoninde etki yapti.

¢ Sigara zamlarinin enflasyona %0.8’e yakin bir etkisi olmasi zaten bekleniyordu. Gegen senenin
tamaminda sadece %3.9 oraninda artmis olan gida fiyatlarinin mevsimin de etkisi ile %4 oraninda
artarak enflasyona tam 1 puan etki yapmis olmasi da gok sasirtici degil. Ote yandan, UFE’deki
tarim Griinleri fiyatlar ise Ocak’ta %2.6 azaldi. Subat'ta bu azalmanin TUFE gida fiyatlarina
yansimasi s0z konusu olacaktir.

e Sonugcta, her ne kadar enflasyon beklentilerin oldukga tzerinde gelse de, gerek ¢ekirdek enflasyon
verilerinden H ve | endekslerinde gériilen diisiis, gerekse de UFE’nin %1.88 ile tim zamanlarin en
disik degerlerinden birine gerilemis olmasi, 6nimiizdeki dénemde enflasyon lizerinde fazla bir
baski olmayacagini géstermekte. Ancak MB’nin 4 giin 6nce Enflasyon Raporu’nda agikladigi
%5.3’1uk 2013 yili tahmininin daha ilk aydan zora girdigi de bir gergek.

FAIZLER

MB TL’nin degerlenmesine karsi hassasiyetini belli etti

e Ocak’'ta Merkez Bankasi gene slirpriz yapmadan duramadi. Genel olarak herhangi bir faiz kararinin
beklenmedigdi bu ay MB faiz koridorunun alt ve st bantlarini 0.25 puan disuirdi. Bandin Gstl olan
bor¢ verme faizi uzun siredir
kullaniimadigi i¢in (bankalar
sadece beklenmedik bir likidite
sikisikhdi oldugu zaman bu
imkani kullaniyorlar) buradaki
indirimin fiiliyatta bir etkisi yok.
Alt bant ise 6zellikle piyasada atil
kalan paranin nemalandiriimasi
acisindan 6nemli. Bu faiz ayni
zamanda kisa vadeli yabanci
fonlarin TL getirisini belirlemekte.
Bu nedenle, bu hareketle MB : —Tieari
yabanci para girislerine ve buna : ——gbsterge tahvil
bagli olarak TL’nin degerle-
mesine olan duyarliligini bir kez
daha gostermis oldu.

KREDI FAIZLERI

o Gosterge tahvil faizleri 2 aydan fazla bir stiredir %6 civarinda seyretmekte. Gerek su an igin politika
faizi indiriminin sonuna gelinmis olmasi, gerekse de enflasyonun %6’nin altina gelme ihtimalinin
oldukca zayiflamis olmasi nedeniyle, tahvil faizlerinde bu seviyelerin taban seviyeler oldugu
sdylenebilir. Keza, grafikten de goruldigu gibi, kredi faizlerinde dnceki aylarda goérilen gerileme son
dénemde durulmus vaziyette.




PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 25/01/2013 21/12/2012 30/12/2011

Dolagimdaki Para 53,640 54,551 49,347 -1.7% 8.7%
Vadesiz TL Mevduatlar 67,568 69,203 65,220 -2.4% 3.6%
Vadesiz YP Mevduatlar 35,507 34,741 33,888 2.2% 4.8%
M1 156,715 158,495 148,455 -1.1% 5.6%
Vadeli TL Mevduatlar 407,984 398,773 359,640 2.3% 13.4%
Vadeli YP Mevduatlar 169,706 164,804 157,547 3.0% 7.7%
M2 734,405 722,073 665,642 1.7% 10.3%
Repo 4,701 6,075 3,891 -22.6% 20.8%
B Tipi Likit Fonlar 17,558 17,593 20,556 -0.2% -14.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 18,792 18,046 10,402 4.1% 80.7%
M3 775,456 763,787 700,491 1.5% 10.7%
Toplam TL Krediler 585,382 574,680 490,846 1.9% 19.3%
Bireysel TL Krediler 261,100 256,958 223,314 1.6% 16.9%
Kurumsal TL Krediler 324,282 317,722 267,532 2.1% 21.2%
Dolarizasyon 26.5% 26.1% 27.3% 1.3% -3.2%

e Parasal buyukliklerde hentz dikkate deger bir artis gorllmuayor. Paranin dénme hizinda bir
degisiklik olmadigini varsayarsak bu durum diastk nominal milli gelir artisina isaret etmekte.

e TL kredilerde bir miktar canlanma s6z konusu. Hatta kredi buyimesi MB'nin %15 artig limitinin
Uzerine ¢ikmis durumda. Ancak durgun seyreden ekonomik bir ortamda kredi artis oranini %15‘in
altina gekmeye calismak ¢ok da dogru olmayabilir.

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH THALAT HRACAT DOLAR 2008 2009 2010 2011 2012 2013
0 0 ; ; OCAK 11736 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673
(%) (%) _(milyon $) _(milyon $) SUBAT 11963 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569
2001 88.6 68.5 -5.7 41,399 31,334 maRT 13127 1.6762 1.5230 1.5437 1.7815
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 NISAN 12911 1.5862 1.4810 1.5214 1.7573
MAYIS 12125 1.5419 1.5741 15935 1.8493
2003 13.9 184 5.3 69,340 47,252 HAZIRAN ~ 1.2245 15321 1.5813 1.6235 1.8152
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 TEMMUZ  1.1620 1.4762 1.5118 1.6814 1.7950
2005 27 77 8.4 116,352 73.275 AGUSTOS 1.1803 1.5028 1.5282 1.7538 1.8198
’ ’ EYLUL 12375 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300  Ekim 15036 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014
2007 5.9 8.4 47 170,048 107,184 KASIM 15699 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860
2008 8.1 101 07 201.800 132000 ARALIK 1.5291 1.5130 1.5450 1.8980 1.7862
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165 EURO 2008 2009 2010 2011 2012 2013
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 OCAK 17441 21128 20817 21947 2.3372 2.3920
2011 13.3 10.5 8.5 240.842 134.907 SUBAT 1.8185 2.1463 2.0976 22132 2.3616
2012 27 6.2 26 236’500 152'500 MART 2.0743 22270 20503 2.1927 2.3778
. . . . i NISAN 2.0090 21133 1.9711 2.2605 2.3244
MAYIS 1.8796 2.1659 1.9366 2.2954 2.2950
HAZIRAN ~ 1.9341 21627 1.9385 2.3510 2.2852
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  1.8142 20835 1.9691 2.3995 2.2035
AGUSTOS 1.7398 2.1461 1.9371 2.5307 2.2860
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT EYLUL 1.8065 2.1715 1.9788 25128 2.3196
$UBAT 2012 -0.9% 1.0% 6.2% 0.9% EKiM 1.9682 2.2083 1.9841 2.4569 2.3322
KASIM 2.0136 22389 1.9629 2.4636 2.3225
MART 2012 14%  0.7% 2.8% 0.9%  ARALIK 21435 21707 2.0650 2.4556 2.3565
NISAN 2012 -14% -2.2% -3.9% 0.9%
MAYIS 2012 52% -1.3% -8.2% 0.9% IMKB 2008 2009 2010 2011 2012 2013
HAZIRAN 2012 -1.8% -0.4% 13.5% 0.9% OCAK 42,698 25934 54,650 63,278 57,171 78,783
110 269 o o SUBAT 45,823 24,027 49,705 61,284 60,721
JEWMUZ2012 1% 6% a7%  08% BT G000 S SR Gl s
) - - - . NISAN 43,468 31,651 58,959 69,250 60,010
EYLUL 2012 -1.4% 1.5% -1.4% 0.8%  MAYIS 40,326 35,002 54,384 63,046 55,099
i o o o o HAZIRAN 35,090 36,949 54,839 63,269 62,543
ERIM:2012 0'40/° 0'5°A’ 9'20/" 0'80/" TEMMUZ 42,201 42,643 59,866 62,296 64,260
KASIM 2012 -09% -0.4% -8.5% 0.8%  AGUSTOS 39,844 46,551 59973 53,946 67,368
ARALIK 2012 0.0% 1.5% 17.9% 0.7% EYLUL 36,051 48,989 65,774 59,693 66,397
OCAK 2013 -1.1% 1.5% 0.7% 0.7% EKiM 27,833 47,184 68,760 56,061 72,529
- . - - - : KASIM 24,947 45350 65,350 54,517 66,351
SON 12 AY BILESIK -0.3% 2.3% 37.8% 10.4% ARALIK 26,864 52,668 66,004 51,266 78,208




MUDUR

F. Engin Mékay
Huseyin Maras
Aysenur Kaynak
Yildiray Uzun
Cuneyt Gultekin
Sule Cetinkaya

SUBE

Merkez / ist.
istanbul Kurumsal
Abdi Ipekgi / Ist.
Bakirkdy / lst.
Bayrampasa / lst.
Ciftehvz./ Ist.

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

Abdi Ipekgi Cad. No:57, K:7, Nisantas!
incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. No:198

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 233 72 88
(212) 315 11 33
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22

Levent / [st. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / lst. Ercan Osman Korog Moda Cad. No:254/13, Kadikdy (216) 348 1273
Pendik / Ist. Dilek Catak Hidiroglu E5 Kaynarca yan yolu, Barig is Mer. No:34/ 2 (216) 598 34 89
Ankara Elif Gulgin Demir Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Tolga Musluoglu Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
Izmir Ozan Emrah Tahmaz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Tllay Saatgi Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Nebi Oral Hasim igcan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 220 91 91
Denizli Sule Yilmaz Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Olcay Oktay Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 4179
Mersin Mustafa Seven Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12
[TURKISH BANK MUSTERIDESTEKHATTI._____________________(212)3737373]

TURKISH BANK (UK) LTD
suse____ MODOR ________ADRES _______________________TELNO

Commercial Branch Vedat Celik
London Branch Cigdem Beykoylu
Harringay Sule Ahmet

Palmers Green Filiz Yazicioglu

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Glinay
Dalston Suheyla ismail

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR
Lefkosa/Merkez-kurumsal Dilek Utku
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Kosklugiftlik
Lefkosa/Kaymakli

Isilay Goksoylu
Munevver Bereketligil
Nese Gonyeli

Lefkosa/Taskinkdy Nilgin Bayraktar

Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)
Gonyeli Sevda Gengay
G.Magusa/Merkez Nemika Eser
G.Magusa/Salamis Resat Glindogdu

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu

Girne/Merkez Huseyin Alemdar
Girne/Carsi Ruiya Yilmaz
Girne/Karaoglanoglu Suruk Caglar
Girne/Karakum Alev Ozkandemir

Girne/Alsancak Filiz TGzmen

Glzelyurt Guliven Hacimulla
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu
Ortakoy Esra Ayalp

Lefke Sebnem Atalar (sor.)
Onder Yildan Karamona (sor.)

ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy
Belediye Pazari Yani

Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu
Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glizelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

8

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 373 63 73

rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com


http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

