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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

GECIiCi COSKUNLUK, KALICI DURGUNLUK

Yaklasik on yil (2000-2010) arasinda diinya ekonomisi ¢ok canli bir d6nem yagadi. Cin, diinyanin ucuz
sanayi mallar dreticisi oldu. Rusya, Brezilya ve diger Giney Amerika lilkeleri hammadde sagladilar. Petrol
cikartan llkeler tanker ylikiiyle dolar kazandi. ABD slirekli cari agik vererek diinyayi bol ve ucuz dolara gark
etti. Tirkiye de bu ziyafet sofrasindan bol kepge sebeplendi. Her coskulu dénemde oldugu gibi bu dénemde
de, Amerika’da bagta gayrimenkul olmak (izere, varlik fiyatlari enflasyonu ve ipotekli krediler balonu olugtu.
Cok sisen balonlar patladi.

Kalabalik bir sinifta, 6grenciler arasinda salgin hastalik yayilmasi gibi, kiiresellesen dlinya ekonomisinde
Amerikan mali krizi diger (lkelere de sirayet etti. Diinya dis ticaret artigi ve Cin’in bdyimesi yavasladi. Talep
disgtince, petrol ve emtia fiyatlari ¢oktii. Brezilya ¢uvalladi. Kiresel (milli) gelir artigi 6nce geriledi sonra
biraz artti ve orada duraklad. Iktisatgilarin “Sekiiler Stagnasyon” dedigi kalici durgunluk ortami olugtu.

Simdi herkes eski coskulu glinlere dénmenin pesinde. Her zaman oldugu gibi birbirine ters iki tez ¢arpigiyor.
Bazi iktisategilar (ki bunlara Keynes’gi deniyor) deviet harcamalari arttirsin, talep yaratarak hareketi baglatsin
diyor. Digerleri “blitce agigi vererek devletin ekonomiye karismasi, ¢6zlim dedil, sorundur” fikrinde. “Merkez
Bankalarinin paranin faizi ve miktari ile oynayarak 6zel sektérii giidiimlemesi en emin yoldur” diyorlar. ikinci
tez simdilik daha fazla ragbet gériiyor.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

2016’DA DA VASAT BIiR PERFORMANS Bizi BEKLiYOR

2015 yili i¢ ve dis konjonktiirde meydana gelen sert ¢alkantilar dikkate alindiginda, belki de beklenenden
daha iyi gegti bile denilebilir. Ancak bu aslinda biraz da ziiglirt tesellisi oluyor ¢linkii aslinda 2015
performansi Tiirkiye'yi dedil ileri gétiirecek, bulundudu yerde bile kalmasini saglayabilecek bir performans
degil. Bu sene biiyiime bir kez daha %3’ler seviyesinde gergeklesmis olacak. (Cumhuriyet tarihinde 4 sene
arka arkaya %4 ve altinda bliylime sadece 1977-1980 dénemi arasinda gergeklesmisti.) Denilebilir ki, “zaten
Diinya genelinde bliylime oranlarinda bir diigiis var, o nedenle bizim oranimiz o kadar da kétii degil”. Ancak
unutmayalim ki, hem (6zellikle gelismis (ilkelere gére) hala oldukga hizli sayilabilecek bir niifus artig hizimiz
(yillik %1.4 civarinda) var, hem de Suriyeli miilteciler ekonomiye mutlaka arti bir ivme saglamaktalar. Bu
faktorler dikkate alindiginda, blyime hizimizin potansiyelinin oldukga altinda kaldigi séylenebilir.

Denilebilir ki, son 14 yilda ekonomimiz (kiiresel krizi saymazsak) ciddi bir krize girmedi, giderek yavaslasa da
blyiimeye devam etti, dis ticaret hacmimizde belirgin bir artis saglandi, gelir esitsizligi az da olsa diizeldi,
isglictine katihm orani artmasina ragmen issizlik orani korunabildi ve enflasyon tek haneli diizeylerde kald..
Dogru, ancak biitiin bu konularda artik ciddi bir ttkanma noktasina da gelmis bulunuyoruz.

Milli gelirden baglarsak: 2015°de kisi basina diisen milli gelirimiz 9200 dolar civarinda gergceklesmis olacak.
Bu (2009 kriz yilini saymazsak) bu sene 2007 yilinin da gerisinde kaldigimizi gésteriyor. Bu gelismede
TL’nin deger kaybinin da bir miktar etkisi var. Ancak, kim déviz kurunun gergek degerinin bugiinki seviyeler
olmadigini séyleyebilir ki?

2015°de altin harig ihracat gelirimiz 133.4 milyar dolar olarak gerceklesti. Bu rakam 7 sene 6nce (2008°de)
126.6 milyar dolardi. Yani, 7 sene az gitmis, uz gitmis ve pek de bir yere varamamisgiz. Ustelik 6niimiizdeki
dénemde Rusya ile sorunlarimizi ¢ézemezsek ve Orta-Dogu’daki kaotik yapi devam ederse, bu rakam
2015’den de geriye gidecek.

2012 Haziran’inda %8’e kadar gerilemis olan issizlik orani ise, o glinden beri (fam da bliylime oraninin
%3’lere gerilemesiyle birlikte) tekrar bir artis egilimi icerisinde. Elimizdeki son rakam (Eyliil 2015) %10.4.
%38.8'lik enflasyonun (6zellikle diger ekonomilerde rekor diisiik seviyeler gériiliirken) basari hanesine
yazilamayacadi ise muhakkak. Kaldi ki, bu seneye zamlar, kur artiglari ve asgari licret artisi ile bagladik. Bu
3 gelisme de daha sene basindan enflasyonun gidisati bakimindan pek parlak bir resim ¢izmiyor.

Ekonominin 3 konuda héla gli¢lii kalmaya devam ettigi, bu durumun da Tlirkiye'nin darbogaza girmesini
Onledigi iddia edilebilir. Bunlar: siki maliye politikasi, finans kesiminin saglamli§i ve azalmakta olan cari agik.
Ancak yakindan bakildiginda bu 3 nokta da gériindiigi kadar gii¢lii olmayabilir. Kamu harcamalari
enflasyonun lizerinde seyretmeye devam ediyor. 2015'de durumu kurtaran ise vergi gelirlerinde gériilen artis
oldu. Ancak, bu sene 6zellikle nemli bir vergi kalemi olan enerji OTV lerinde gegen seneki (déviz kurundaki
artigtan kaynaklanan) artislari géremeyecediz. Buna karsin kamu giderleri (izerine gelen ek yiikler (asgari
ticret artisinin kamuya yansiyan kismi, emekli maaslari, asayis harcamalari vs.) var.

Finansal kesimin ise déviz borglarinin ve dolayisiyla kredi-mevduat oraninin yiiksekligi zaten herkesin bildigi
konular. 2015°de kérlilik ve sermaye yeterlilik oranlari gerilerken, bu sene yabanci kaynak girisinde azaliglar
ve bunlarin maliyetinde ise artislar yasanmaya devam edecek. Son dénemde kredi hacminde de dikkat
gekici bir duraklama gériiliiyor. Heniiz TGA’lara yansimasa da, bazi sektérlere iligkin kredi portféylerinin
kalitesinde de bir zayiflama séz konusu olabilir.

Her ay 2 milyar dolarin lizerinde azalan cari agik ise bizi bir nebze rahatlatmakla birlikte, bu durum déviz
dengemizin saglam oldugu anlamina gelmiyor. Nitekim son 2 haftada déviz rezervlerimiz 5 milyar dolar daha
gerilemis vaziyette. Béylece 2015°deki rezerv azalisi da 15 milyar dolari gegti.

Sonug itibariyle, 2016 senesi de ekonomi acgisindan pek bir umut vaat etmiyor. Bir kriz olmasa bile, vasat bir
performans simdiden garanti gibi.

t.belli@turkishbank.com
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BUTCE VE KAMU FINANSMANI

2015°’de %1 olan acik bu sene %1.5’i gegebilir

e Ekim ayi toplam butge gelirlerindeki %28'lik rekor artistan sonra Kasim'da artis %11.7’ye gerilemis
durumda. Ik 11 ay sonundaki artis ise %14.2. Ote yandan, bu ay harcamalarda %20.8'e varan
yuksek bir artis s6z konusu. Ozellikle SGK agiklarindan olusan cari transferlerdeki artis dikkat
cekiyor.

o 2015’te toplam harcamalar aslinda butge tahmini olan 473 milyar TL’nin oldukga Gzerinde 500 milyar
TL civarinda gelecek. Ancak, bitce agidi ise hedeflenen 21 milyar TL civarinda kalacak gibi. Bu
durum, bu sene gelirlerin de beklenenin tzerinde gergeklesmis olmasindan kaynaklaniyor.

2014 Kasim 2015 Kasim Artis 2014 Oca-Kas | 2015 Oca-Kas Artis
Harcamalar 35,617,822 43,008,550 20.8% 398,237,453 447,221,665 12.3%|
1-Faiz Hari¢ Harcama 32,430,838 39,139,548 20.7% 349,777,573 395,950,109 13.2%|
Personel Giderleri 9,330,790 10,909,222 16.9% 103,239,760 116,616,450 13.0%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 1,549,033 1,792,734 15.7% 17,215,853 19,101,279 11.0%
Mal ve Hizmet Alimlari 4,081,944 4,534,624 11.1% 31,997,036 36,830,683 15.1%
Cari Transferler 11,471,218 15,241,023 32.9% 147,128,619 166,101,486 12.9%
Sermaye Giderleri 5,053,258 5,247,863 3.9% 35,974,159 39,148,706 8.8%
Sermaye Transferleri 588,699 845,887 43.7% 5,299,944 7,349,807 38.7%
Borg Verme 355,896 568,195 59.7% 8,922,202 10,801,698 21.1%
2-Faiz Harcamalari 3,186,984 3,869,002 21.4% 48,459,880 51,271,556 5.8%
Gelirler 39,219,153 43,806,605 11.7%! 386,898,262 441,792,535 14.2%|
1-Genel Biitce Gelirleri 38,193,258 42,498,635 11.3%| 372,411,828 425,311,088 14.2%|
Vergi Gelirleri 35,085,277 39,407,801 12.3% 321,660,697 372,745,067 15.9%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 692,779 611,137 -11.8% 15,114,917 19,045,503 26.0%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 101,293 170,520 68.3% 1,991,520 2,051,810 3.0%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,126,938 2,114,297 -0.6% 25,758,378 23,681,031 -8.1%
Sermaye Gelirleri 130,309 105,558 -19.0% 7,010,167 7,433,419 6.0%
Alacaklardan Tahsilat 56,662 89,322 57.6% 876,149 354,258 -59.6%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 865,635 1,121,878 29.6% 11,545,138 13,144,007 13.8%|
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 160,260 186,092 16.1% 2,941,296 3,337,440 13.5%
Biitce Dengesi 3,601,331 798,055 -77.8% -11,339,191 -5,429,130 -52.1%
Faiz Dig1 Denge 6,788,315 4,667,057 -31.2% 37,120,689 45,842,426 23.5%

e Kasim’da vergilerde gecen aylarda goérilen artis durulmusa benziyor. Bu ay sadece Motorlu Tagitlar
OTV’sinde yliksek bir artis s6z konusu. Daha énce de belirttigimiz gibi énceki aylarda dahilde alinan
KDV’de goérulen yuksek oranh artiglar ekonomik aktivitede meydana gelen bir canlanmadan dedil,
daha ¢ok ihracat KDV iadelerinde bir yavaglama olmasindan kaynaklaniyordu. Bu durum Aralik ayi
rakamlarinda daha net gorilecek.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran| Temmuz| Agustos Eylal Ekim Kasim
Gelir Vergisi 11.1% 14.5% 15.4% 15.6% 17.0% 19.6% 22.3% 16.0% 16.4% 16.4% 11.7%
Dahilde Alinan KDV 19.2% 0.5% -2.7% 13.6% 14.5% 26.1% 14.8% 31.0% 38.9% 90.1% 13.2%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 0.6% 11.8% 26.2% 6.3% 17.9% 15.0% 6.0% 13.9% 13.0% 7.5% 9.0%
OTV - Motorlu Tasitlar -3.5% 43.0% 81.0% 70.3% 40.2% 53.6% 45.2% 47.4% 16.6% -2.4% 22.7%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari 32.9% 45.8% 28.9% 31.6% 14.2% 21.0% 22.4% 5.8% -16.9% 4.8% -0.8%
Giimriik Vergileri -2.2% 2.8% 34.5% 54.6% 22.6% 48.2% 42.4% 22.8% 16.0% 46.5% 17.9%
ithalde Alinan KDV -13.8% -5.0% 14.3% 40.6% 21.7% 31.6% 18.9% 8.5% 4.0% 38.1% 7.4%

e Hazine Nakit gergeklesmelerine gore, Kasim'da gelirler %14.5, giderler ise %21.2 artmis bulunyor.
Bu ay faiz-digI gider artisi oldukga ylksek boyutlarda.

e 2016 yili butce acgisindan daha zor bir yil olacak. 2015‘de kur artiglar sayesinde ithalde alinan
KDV‘den ve (petrol fiyatlarindaki dolar bazindaki diisiise ragmen) petrol ve dogalgaz OTV’sinden
beklentilerin Gzerinde gelir saglayan Hazine’nin 2016’da ayni performansi gdstermesi zor. Bu arada
bu sene i¢in kullanilan yeniden degerleme orani enflasyonun ¢ok altinda kaldigdi igin, yapilan maktu
vergi artiglar da disik kaldi. Ote yandan, asgari licretin devlete yansiyan kismi ve artan asayis ile
ilgili harcamalar da giderlerin hedefin izerine ¢cikmasina sebep olacak. Sonugta 2015‘de %1°de
kalan butge aciginin milli gelire orani bu sene %?1.5'i rahatlikla gegebilir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Doviz rezervlerinde hizli gerileme!

o Ekim’de de cari acik dnceki yilin ayni ayina gore 2.2 milyar dolar azalarak sadece 133 milyon dolar
olarak gercgeklesti. Boylece 12 aylik kimulatif agik da 38 milyara gerilemis oldu. 2015 sonunda ise
acigin 34 milyar dolar civarina gerilemis olmasi kuvvetle muhtemel. 2015 dolar bazinda milli gelirimiz
720 milyar dolar civarinda gergeklesmis olacak. Bdylece cari agigin milli gelire orani da (global krizin
etkilerinin yasandigi 2009 senesi hari¢) 2005°den beri ilk defa %5’in altina (%4.7) gerilemis oluyor.

e Sene basindan beri devamli fazla veren Net Hata ve Noksan kalemi Ekimde acik verdi. Bu ay az da
olsa finans hesabindan net girisler sayesinde MB rezervlerindeki azalis 1 milyar dolarla sinirl kaldi.
Ancak ddviz rezervleri grafigine baktigimizda rezervlerin son 2 ayda hizlanarak azalmaya devam
ettigi goruliyor. Kasim sonundan 1 Ocak’a kadar olan donemde ddviz rezervlerindeki azalma 8
milyar dolar gibi oldukga yuksek bir miktarda oldu. Bu azalmanin 2.5 milyar dolari MB’nin kendi
rezervlerinden, 5.5 milyar dolari ise bankalarin MB’de tuttuklar karsiliklardan gergeklesti. (Bu
dénemde MB’nin bir devlet kurulusuna toptan doviz satigi yapmis olma ihtimali yiksek.)
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¢ Kasimda ihracat %10,2, ithalat ise %25.3 geriledi. Gimrik Bakanlgr'nin yayinladigi gegici verilere
gore ise Aralik’ta ihracat ve ithalattaki digts oranlari %10.1 ve %18.1 oldu. Béylece 2015 yilinin
toplam dis ticaret verileri de belirlenmis oldu. Buna goére, ihracatimiz %8.6 azalisla 144 milyar
dolara, ithalatimiz ise %14.5 azaligla 207 milyar dolara geriledi. Boylece dis ticaret agigimiz da 22
milyar dolar kadar azalarak 63 milyar dolar oldu.

Aralik IHRACAT ARALIK

Degisim
Dig Ticaret SEKTORLER 2014 2015 ('15/'14)

2014 2015 I. TARIM 2,304,330 1,988,605 137

Il. SANAYi 10,442,609 9,237,422 -11.5

ihracat 13.050) 11.726] -10,14| 157.390[ 143.921 -8,56 A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 1,067,389 899,157 -158
ithalat 21788] 17.842] 1811 242177 207.061] 14,50 | s e e I
n . Halt 215,403 173,301 -19.5

Dig Ticaret Hacmi 34.838| 29.568 -15,13 | 399.567| 350.982 -12,16 B.aKiMYEVi VADDELER VE MAN. Ty i o
Dis Ticaret Dengesi -8.739 -6.116 -30,01| -84.787 -63.141 -25,53 Kimyev Maddeler ve Mamuller 1,408,430 1,269,762 -9.8
ine /b Karstama O | 599 5. oo e
Otomotiv Endiistrisi 1,802,455 1,849,792 26

? . . . . . Gemi ve Y 155,056 61,359 -60.4

e TIM verilerine gére bu ay tarim ihracatindaki azalis o B i1a106 | oatze | 115
R Maki Aksamlar 550,123 505,010 -8.2

%14’e kadar gikmis durumda. Bunda Rusya krizinin e Demir D Wealr s66716 sobsis 136
] . . Celik 1,182,430 766,536 -35.2
etkisinin olmasi kuvvetle muhtemel. Nitekim, Aralik Gimento Gar Seramic v Toprak O 353,300 23155 | 110
. . . Micevher 388,853 214,139 -44.9

ayinda Rusya’ya gergeklestirilen toplam ihracat da bir Sawnma s Hoecii Sanayi 175110 aoagzs | 622

. . . . . i Sanayii 357,175 313,102 -12.3
onceki aya goére %28 oraninda gerilemis durumda. Bu Dir Saneyi Urnor 8102 5321 | 11

f . o s - Ill. MADENCILIK 364,933 309,311 -15.2

ay Irak’a olan ihracatimizda da %41 gibi ¢cok ytksek I st soa05 | soesu | 52
[ToPLAMTIMY) 13,111,873 11,535,338 -12.0

oranda bir dlsus s6z konusu.
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URETiM ve BUYUME

Ekonomideki toparlanma uzun soluklu olamayacak

o 3. Ceyrek milli gelir artis hizi beklentilerin oldukga Gzerinde %4.0 olarak agiklandi. Agikgasi
tahminlerde dikkate alinmayan 6énemli bir nokta 3. geyrek verilerinde tarimin milli gelir payinin
mevsimsel nedenlerle ¢ok yukseldidi (%15) ve 2015’de dnceki senenin aksine iyi bir mahsdl
beklentisi olduguydu. Nitekim bu ¢eyrekte tarim artigi reel bazda %11.1 gibi oldukga yuksek bir
oranda gerceklesti. Boylece %4’lik buyimenin %1.7’si tarimdan saglanmis oldu. Sanayi sektori
beklendigi gibi sadece %1.5’lik bir bliyime gosterebildi. Hizmet sektérindeki bliyime ise %5 ile
beklentilerin biraz Uzerinde kald1.

e Harcamalar tarafinda ise gegen ¢eyrekte oldugu gibi bu ¢ceyrekte de kamu nihai tiketim
harcamalarinin énemli bir etkisi s6z konusu. Gegen ¢eyrekte %7.2 artan kamu harcamalari bu
ceyrekte de %7.8 artmig durumda. Milli hasila igindeki payi ¢ok fazla olmasa da (%10) kamu
harcamalari garpan etkisi yaratarak ¢zel tiiketim harcamalarini da ivmelendirmekte. Ote yandan,
beklendigi gibi, yasanan belirsizlik ortami icerisinde 6zel sektdriin makine-techizat yatinmlari %1.9
gerilemis vaziyette.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglari
Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

[Tekstil urunleri imalati =Toplam
B Kas.14

Gida Uriinleri —=Tilketim Mallari

Imalat Sanayi ¥ Kas.15 —Ara Mallari

Madencilik ==VYatinm Mallari

Toplam Sanayi

2012Q2
2012Q3
2013Q3
2013Q4
2014Q1
2014Q2
2014Q3
2014Q4
2015Q1
2015Q2
2015Q3

e Sanayi Uretimi Kasim’da %3.6 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig endeks ise bir
onceki aya gore %0.9 azaldi. Ancak Ekim ayinda gorulen yiksek artis sayesinde, Aralik’ta Gretimde
bir miktar azalma olsa bile, 3 aylik ortalamada Uretim endeksi %6 civarinda bir blylime gdsterecektir.
Boylece, 4. Ceyrek blylime rakami da bir siirpriz yaparak %4.50 civarinda gelebilir. Sonugta da 2015
tim yil buyumesi %3.7’ye kadar
cikabilir.
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e Ekonomik giiven endeksi ise
Kasim’daki hizli yikselis sonrasin- ... | X /\
da Rusya krizi ve tirmanan \/\—‘\/ ‘\//_\
kurlarla birlikte, beklendigi gibi,
Aralik ayinda tekrar bir gerileme o \/\,‘ \
gosterdi. Ocak ayinda da given v /\

endekslerinde gerilemenin devam
etmesi sasirtici olmayacak. /

e Kasim‘da 50.9 olarak kaydedilen
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Endeksi (PMI) Aralik‘ta 52.2'ye A I A R L
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faaliyet kosullarindaki iyilesmenin ——Hizmet sekqord gaven endel ——Perakende tcaret sektord given endeksi  —insaat sektord gaven endel
Kasim 2014’ten beri g6riilen en
gugli diizeyde oldugunu gdsterdi. Uretim, yeni siparigler, inracat ve satin alma faaliyetleri Kasim
ayina kiyasla daha ylksek hizda buytrken, firmalar istihdam artirmaya devam etti. Ancak Rusya ve
Orta Dogui ile ilgili 6ne ¢ikan problemler ve TL'nin diger gelismekte olan para birimleri paralelinde
deger kaybetmeye devam etmesi, toparlanmanin kisa soluklu olacagini gdsteriyor.
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ENFLASYON

Enflasyonun 2016’da da istenen seviyeye inmesi zor

e Aralik ayinda TUFE %0.21 oraninda artarken, Yi-UFE %0.33 azaldi. Boylece 2015 yili enflasyonu da
TUFE'de %8.81, YI-UFE'de ise %5.71 oldu.

e Bu ay enflasyona artis ydnunde en buyuk katkiy1 %0.30 ile gene gida fiyatlari yapti. 2015’in
genelinde gida fiyatlarindaki artis %10.9 oldu.

e Cekirdek enflasyon verilerindeki ylkselis devam etti. “I endeksi %9.5 ile Agustos 2014’ten beri en
yuksek seviyesine ulasmis durumda.

e Bu seneye zamlar, kur artislari ve asgari Ucret artisi ile basladik. Bu 3 gelisme de daha sene
basindan enflasyonun gidisati bakimindan pek parlak bir resim gizmiyor. Zaten ¢ekirdek enflasyonun
rekor seviyelere ¢ikmis oldugu ve politika faizinin de (olabildigince) disuk tutulmaya ¢alisildigi bu
dénemde, enflasyona dusls yoniinde etki yapabilecek tek faktor diisik seyreden petrol ve enerii
fiyatlar olacaktir. Ancak bu faktér enflasyonun %8’in altina dismesi icin kesinlikle yeterli degil.

FAIZLER

MB hareketsizliginin cezasina katlanmak zorunda

o MB faizleri sabit tutarak, deyim yerindeyse piyasalari bir kez daha ters késeye yatirdi. Agikgasi,
enflasyon rekor seviyelere ¢cikmigken ve Fed faiz artirrmina baslamigken, MB’nin haftalik repo faizini
50 baz puan bir artisla
%8'’e ¢ikarmasi beklenir-
di ve dogru da olurdu.

e MB'nin bu faizi artirmasi
ille de piyasa faizini
artiracag! anlamina da
gelmiyor. Zaten ortala-
ma fonlama faizi uzun
suredir %8.8 seviyelerin-
de gezinmekte. Fonlama
agirhiklarini degistirerek,
repo faizini degistirse
bile, MB ortalama faizi
sabit tutabilir. Faiz
artinm karari alarak MB
gelismelere karsi duyarli
kaldigi mesajini vermis
olurdu. Yapamadi.

Konut —Ticari —Tahvil Mevduat —Ort. Fon. Faizi




PARASAL GOSTERGELER
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PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 25.12.2015 27.11.2015 26.12.2014

Dolasimdaki Para 94,457 94,981 77,407 -0.6% 22.0%
Vadesiz TL Mevduatlar 123,368 119,615 105,042 3.1% 17.4%
Vadesiz YP Mevduatlar 94,477 92,545 69,529 2.1% 35.9%
m1 " 312,302" 307,141" 251,979 17%  23.9%
Vadeli TL Mevduatlar 539,139 521,264 507,415 3.4% 6.3%
Vadeli YP Mevduatlar 354,556 361,089 259,140 -1.8% 36.8%
M2 " 1,205,998 "1,189,495 "1,018,533 14%  184%
Repo 11,170 9,715 6,281 15.0% 77.8%
B Tipi Likit Fonlar 362 3,596 13,092 -89.9% -97.2%
inrag Edilen Menkul Degerler 25,572 26,390 25,233 -3.1% 1.3%
M3 1,243,101 1,229,196 1,063,139 1.1% 16.9%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 36.1% 36.9% 30.9% -2.1% 16.8%
Toplam TL Krediler 1,008,742 1,007,111 881,522 0.2% 14.4%
Bireysel TL Krediler 397,372 394,013 365,276 0.9% 8.8%
Kurumsal TL Krediler 611,370 613,099 516,246 -0.3% 18.4%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT lIDOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015

(%) (%) (milyon $) (milyon $) OCAK 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219

2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123

MART 15230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181

2002 30.8 2o 6.2 51,554 36,059 NISAN 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193  2.6607

2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252 yavis 1.5741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635

2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN 15813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264 2.6898

2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 TEMMUZ 15118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371 2.7889

AGUSTOS 15282 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623 2.9231

2009 e b 69 137,300 55,300 EYLUL 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813 3.0306

2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184  Ekim 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202

2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141 2.9161

2009 59 6.5 4.8 140,775 102,165 ARALIK 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311 2.9233

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930

2011 13.3 10.5 8.8 240.842 134.907 EURO 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2012 27 6.2 29 236544 152537  OCAK 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446

' ’ ' ’ ’ SUBAT 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198

2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 ARt 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125|

2014 6.4 8.2 29 242,200 157,800  NjsaN 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763

2015 5.7 8.8 3.7 207,000 144,000  mAYIS 1.9366 2.2954 22950 2.4542 2.8522 2.9199

HAZIRAN  1.9385 23510 2.2852 2.5183 29032 3.0036

—_ . TEMMUZ  1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611 3.0561

YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 1.9371 25307 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775

EYLUL 1.9788 2.5128 2.3196 2.7552 2.8798  3.4002

DOLAR _EURO IMKB___ MEVDUAT EKIM 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249 27712 3.2125

ARALIK 2014 53% 2.7% -0.5% 0.9%  KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585 3.0850

OCAK 2015 3.9% -3.1% 3.8% 0.9% ARALIK 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323  3.1896
SUBAT 2015 3.7% 2.7% -5.4% 0.9% .

MART 2015 4.2% -0.3% -3.9% 0.9% IMKB 2010 2011 2012 2013 2014 2015

NiSAN 2015 1.6% 5.8% 3.8% 1.0% OCAK 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945

MAYIS 2015 0.1%  -1.9% 1.2% 1.0%  SUBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147

- ' ' ' ' MART 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736 80,846

HAZIRAN 2015 1.0%  2.9% -0.9% 1.0%  \isan 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872 83,947

TEMMUZ 2015 37%  L7% -2.8% 1.0%  mavis 54,384 63,046 55099 85990 79,290 82,981

AGUSTOS 2015 4.8% 7.2% -5.9% 1.1% HAZIRAN 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489 82,249

EYLUL 2015 3.7% 3.7% -1.3% 1.1%  TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156 79,909

EKIM 2015 -3.6% -5.5% 7.0% 1.1% AGUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312 75,210

g A op 7 EYLUL 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937 74,205

Lt 0‘1OA’ 4'00/° 5'30A) 1'10/° EKIM 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580 79,409

ARALIK 2015 0.2% _ 3.4% A.7% 11%  kasiv 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168 75,232

SON 12 AY 25.4% 12.6% -16.3% 12.9%  ARALIK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721 71,727
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SUBE MUDUR ADRES
Merkez / ist. Serdar Akyildiz Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi
Bakirkdy / Ist. Alper Yagar Akar incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi ipekci Cad. No: 69/1, Bayrampasa

Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198

Levent / Ist. Semra Oktayoglu Valikonagdi Cad. No:1, Nisantas|

Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Ostim / Ankara Pinar Glinal (vekaleten) Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

izmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Bursa Banu Simsek F.S.M. Bulvar Girisi, No:128/19, Niltfer
Gebze Erkan Kizilgay Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Mersin Vahit Yiimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(224) 220 91 91
(262) 642 4179
(324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 3737373
TURKISH BANK (UK) LTD

(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

London Branch Cigdem Beykoyli 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG

Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham Ahmet Ali Glinay Lewisham High Street London SE13 5JX
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TURK BANKASI LTD.

MUDUR ADRES

92 Girne Cad.Lefkosa

SUBE
Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Dilek Utlu

Belediye Pazari Yani

Gonyeli Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

G.Magusa/Merkez Resat Gindogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa

G.Magusa/Salamis inang Babaliki Ayluka Mah.,ismet inénii Bul.Salamis Yolu

G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar

Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne

Girmne/Carsi Suruk Gagdlar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Gire

Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu

Girne/Karakum Filiz Tizmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum

Girne/Alsancak Riya Yilmaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak
Guzelyurt Glven Hacimulla Eceyit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glzelyurt
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Girne

Ortakdy Esra Ayalp $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com



http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
mailto:mdh@turkishbank.com

