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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BUTCE ACIGI GELIYOR

Tirkiye Cumbhuriyeti biitcesinin en 6nemli gelir kaynag, dolayli vergilerdir. fthalat ile ihracat arasindaki
fark acildik¢a, dolayli vergi tahsilati da artar. 2003’ten beri yilda ortalama, Milli Gelirinin % 5'i kadar
“Cari Islemler Acigi” veren T.C., bu sayede biitce dengesini tutturmakta zorlanmadi. Hatta reel olarak
fazla verdi. Ama 2011 yilinda %10’a kadar ¢ikan cari acig yuziinden “ekonomisi en kirilgan bes
Ulkeden biri” haline geldi. Bu kirilganhgi ortadan kaldirmak isteyen Babacan ve ekibi, yavag blyime
riskini goze alarak, cari acigr milli gelirin %5’i dizeyine indirme karari aldi. 2014 yilinda petrol
fiyatlarindaki dugiigle birlikte bu hedefe varildi denebilir.

Gecen 12 yilda, bitce aciginin kapanmasini saglayan, yuksek cari acik, eger 6nimuzdeki yillarda %5
ve altinda kalirsa, bu kez de “bitce a¢igi” buytyecektir. Bu resmi iyi anlamak icin, enflasyonun, hazine
tahvili faizinden yluksek oldugu yillarda, butceden “reel faiz” 6demesi yapiimadigini beynimizin igine
yerlestirmemiz gerekir. Bu sayede, kamu borcunun milli gelire orani cebirsel olarak diigmigtir. Son 12
yilin “bagarili maliye politikasi” tablosunun matematigi budur. Bu basarinin devami igin devlet, faiz disi
harcamalari kismalidir. Gorecegiz!




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

BU YIL DA Bizi DUSUK BIR BUYUME BEKLIYOR

2014 yili Tarkiye’nin hem siyasal, hem de ekonomik alanlardaki yapisal sorunlarinin iyice 6n plana ciktigi bir
yil oldu. (Maalesef, bizatihi siyasal alandaki sorunlarin ekonomik performansimizi (given, geffaflik, yargi
bagimsizligi vs. kanaliyla) menfi yénde etkilemesi de s6z konusu.) Bu duruma paralel olarak, 2012'deki
%2.2'lik zayIf ve 2013'deki %4.1'lik yetersiz bllyiime oranlarindan sonra 2014’de de biyiimenin %3'lUn
altinda gelecegi kesinlesmis gibi. 4. ¢ceyrege iliskin kapasite kullanim oranlari, Gretim endeksi, ¢esitli gliven
endeksleri, butce gelirleri, kredi artislari ve sair hi¢ bir veri ekonomide bir toparlanma oldugunu teyit eder
nitelikte dedgil.

Ote yandan, 6zellikle artan dig riskler kargisinda son dénemlerde biyimenin geri cekilmesinin bilingli bir
tercih oldugu da iddia edilebilir. Ancak, son 3 yillik dénemin genelinde ne siki bir para politikasindan, ne de
siki bir maliye politikasindan s6z etmek mimkiin. Sadece, déviz kurlarina baski geldigi dig kaynak ¢ekilmesi
yaganan dénemlerde Merkez Bankasr’'nin faizleri yukselterek “mecburi” bir tepki géstermesi s6z konusu.
Belki uygulanan makro-ihtiyati tedbirlerin bu sene bireysel kredi geniglemesi tizerinde marjinal bir etkisi
olmugsa da, biyimedeki gerilemenin dnemli 6l¢lide azalan dig kaynaklardan ve ekonominin yapisal
problemlerinden kaynaklandigi bariz.

2013 yilinda net hata dahil toplam finansal girisler 76 milyar dolar olmugtu. 2014’un ilk 10 ayinda ise ,Net
Hata ve Noksan* dahil toplam dis kaynak girigi sadece 37.5 milyar dolar oldu. Ozellikle sene bagi ve
sonunda 6nemli doviz cikiglari yasadik. Sene bagindaki ¢cekilisler MB rezervlerinde 14 milyar dolar kadar bir
azalma yaratti. Aralik'taki Rusya kaynakli calkanti ise doviz rezervlerinden ¢aktirmadan yaklagik 7 milyar
dolari (toplam rezervlerin %5') aldi géturdu. Halihazirda rezervlerimiz 128 milyar dolar civarinda ki, toplam
brit disg borcumuzu (397 milyar dolar), 6zel sektdriin kisa vadeli dig borclarini (112.5 milyar dolar) ve
azalmis olmasina ragmen %5 civarlarinda seyredecek olan cari a¢ik oranimizi dikkate aldigimizda, bu
miktarin ¢ok da glgli bir rezerv anlamina gelmedigi muhakkak.

Sahsen, 2015'de Rusya’daki ¢alkantinin topyekun bir krize dénismesini beklemiyorum. Rusya'yi, Putin’in de
aciklikla ortaya koydugu gibi, 2 senelik bir toparlanma (yeni dengelere intibak etme) dénemi bekliyor. Bu
surecte, mutlaka ki, bizim de etkilenebilecegimiz bazi dalgalanmalar olacaktir. Ote yandan, diigiik
seyredecek olan petrol ve emtia fiyatlarinin basta Rusya olmak tzere petrol ve emtia Ureticisi ticari
partnerlerimizle olan ihracatimizi zayiflatacagi muhakkak. Buna mukabil, diigiik enerji ve emtia fiyatlarinin
ithalat faturamizi ciddi miktarda geriletmesi s6z konusu. Net etkinin cari agigimizi %1 kadar asagi ¢cekmek
yoninde olacagini dustiniyorum.

Petrol, dogalgaz ve diger emtia fiyatlarindaki diigiis enflasyon bakimindan da MB’nin elini siiphesiz
rahatlatacak. Ancak, bu durum MB’nin bu sene para politikasini tezden gevgetebilecegi anlamina gelmemeli.
Bir defa, finansal girislerdeki zayiflik Fed’in faiz takvimi netlegsene kadar devam edecektir. Ayni ddénemde,
Rusya ve AB kaynakl calkalanmalar gorulebilir. Ayrica, orta vadede cari agik gerileyecek olsa da, Yaz
aylarina kadar aylik taze doviz ihtiyacimiz yiiksek seviyelerde seyredebilir. Nitekim, Kasim ay! dis ticaret
acigi beklenenin oldukca tzerinde geldi. Bu durumda, altin ithalatindaki beklenmedik artis disinda,
ihracatimizin da %7.5 gibi yliksek bir oranda daralmasinin da etkisi var. Aralik ayinda ihracattaki artis ise
sadece %1. (Gene de 2014'te cari a¢cigimiz dnceki seneki %7.9 oranindan %5’lere gerilemis olacak.)

Sonug olarak, 2015 ¢cogu ekonomik parametrenin diisik seyredecedi bir yil olacak: Dusuk biyime (%63.0),
disuk enflasyon (%6-7) ve diusuk cari acik (%4.2). Tabii, enflasyon ve cari acik bizim ekonomimiz agisindan
“diglk”. Yoksa, diger ekonomilerle kiyaslandiginda, héala yiksekler.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

2014'de Butce Acigi milli gelirin %1.5'i kadar

e Kasim ayinda Biutce gelir-gider dengesinde belirgin bir kétiilesme dikkati ¢ekiyor. Bu ay faiz-digl
harcamalar %12.8 oraninda artarken, gelirlerdeki artis %6.2 seviyesinde kalmis.

e Kasim'da 6zellikle sermaye giderlerindeki %63'lUk artis dikkat cekmekte. Bu artisla birlikte ilk 11 ay
sonunda sermaye giderleri 36 milyar TL'ye ulagsmis vaziyette. 2014 toplaminda sermaye giderlerine
ayrilan 6denek ise 36.7 milyar TL. Ancak, agirlkli devlet isleri icin miteahhitlere 6denen paralardan
olusan sermaye giderleri Aralik aylarinda patlama yapar. Nitekim, 2013 Aralik’inda sermaye giderleri
13.6 milyar olmustu.

2013 Kasim 2014 Kasim Artig 2013 Oca-Kas | 2014 Oca-Kas Artig
Harcam alar 30,495,580 35,617,822 16.8% 358,223,952| 398,237,453 11.2%
1-Faiz Hari¢ Harcama 28,738,036 32,430,838 12.8% 310,219,377, 349,777,573 12.8%)
Personel Giderleri 8,205,941 9,330,790 13.7% 89,963,029 103,239,760 14.8%
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 1,362,205 1,549,033 13.7% 14,768,781 17,215,853 16.6%
Mal ve Hizmet Alimlari 3,581,370 4,081,944 14.0% 27,893,657 31,997,036 14.7%
Cari Transferler 11,164,684 11,471,218 2.7% 134,133,676 147,128,619 9.7%
Sermaye Giderleri 3,102,756 5,053,258 62.9% 29,980,032 35,974,159 20.0%
Sermaye Transferleri 726,733 588,699 -19.0% 5,614,281 5,299,944 -5.6%
Bor¢ Verme 594,347 355,896 -40.1% 7,865,921 8,922,202 13.4%
2-Faiz Harcamalari 1,757,544 3,186,984 81.3% 48,004,575 48,459,880 0.9%
Gelirler 36,918,199 39,219,153 6.2% 356,982,646, 386,898,262 8.4%)
1-Genel Biitge Gelirleri 35,882,029 38,193,258 6.4% 345,589,423| 372,411,828 7.8%
Vergi Gelirleri 33,093,570 35,085,277 6.0% 299,378,410, 321,660,697 7.4%
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 553,750 692,779 25.1% 12,853,426 15,114,917 17.6%
Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 138,390 101,293 -26.8% 1,668,520 1,991,520 19.4%
Faizler, Paylar ve Cezalar 1,865,900 2,126,938 14.0% 21,604,560 25,758,378 19.2%
Sermaye Gelirleri 226,140 130,309 -42.4% 9,896,850 7,010,167 -29.2%
Alacaklardan Tahsilat 4,279 56,662 1224.2% 187,657 876,149 366.9%
2-Ozel Bitgeli idarelerin Oz Gelirleri 890,986 865,635 -2.8% 8,925,189 11,545,138 29.4%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 145,184 160,260 10.4% 2,468,034 2,941,296 19.2%
Bitce Dengesi 6,422,619 3,601,331 -43.9% -1,241,306 -11,339,191 813.5%
Faiz Dig1 Denge 8,180,163 6,788,315 -17.0% 46,763,269 37,120,689 -20.6%)

e Senenin 2. yarisinda, 6zellikle son 3 ayda giderek hizlanan petrol fiyatlarindaki diisiise ragmen,
petrol ve dogalgazdan alinan OTV diisiik de olsa artis gostermeye devam ediyor. Bunda Ekim
basinda yapilan dogalgaz fiyat ayarlamasi kadar, OTV’lerin maktu, yani m3 veya ton basina alinan
sabit vergiler olmasinin da etkisi var. Ote yandan, i¢ talep bakimindan en énemli gdsterge olan
dahilde alinan KDV ise Ekim’deki buytik oranli diististen sonra, Kasim'da da reel olarak bir artis
gOsterebilmis degil. Gumrik ve ithalde alinan vergiler deki artis da olduk¢a dusik seviyelerde.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim
Gelir Vergisi 214% 205%  33,9% 82% 11,7%  158% 87% 204% 11,9% 12,3% 11,0%
Dahilde Alinan KDV 157%  24,9% 3,8% 2,0% 04% -21,7% -8,6% -9,0% 6,0% -16,3% 4,3%
OTV - Petrol ve Dogalgaz -11,7% 7,9% -7,3% 9,1% -72% -16,6% 1,9% 8,2% 9,2% -0,5% 4,3%
OTV - Motorlu Tasitlar 26,3% -3,1% 2,8% 5,8% 51% 17,5% 75%  285% 14,7% 63,2% 4,2%
OTV - Dayanikli Tiiketim Mallari 28,7% 38% 100%  19,8% -4,7% 65% 183%  40,6% -3,4% 66,9% 6,7%
Gumrk Vergileri 442%  22,3% 190% 145% 178% 151% 89%  30,6% 14,3% 24,0% 2,9%
ithalde Alinan KDV 38,7% -0,8% -3,8%  16,0% -21%  -19,4% -2,0%  13,1% 7,4% 7,1% 3,3%

e Aralik ayina iliskin Hazine Nakit Gerceklesmelerine gore toplam gelirlerdeki artis %12.6, faiz-disi
giderlerdeki artis ise %16. 12 ayin toplaminda ise Biitce 21.7 milyar TL acik vermis. Gegen sene ise
bltce nakit acigi 12.4 milyar TL, Maliye’nin resmi bitce acigi ise 18.5 milyar TL idi. Biz 2014‘de de
de buna benzer bir fark olusacagini diistiniyoruz. Bu nedenle a¢igin 26-29 milyar TL civarinda
gerceklesmesi kuvvetle muhtemel. Bu acik miktari yaklasik olarak milli gelirin %1.6'sina tekabdl
etmekte ki, blyimenin de %3’0n altinda kaldidi bir sene icin olduk¢a makul sayilabilir.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

Cari aciktaki dusts 2015'de de devam edebilir

e Eylilde cari agik gecen senenin 1.2 milyar dolar altinda gercekleserek 2.2 milyar dolar oldu. Béylece
12 aylik kiimulatif agik da 45.7 milyar dolara gerilemis bulunuyor. Son 2 ayda da, azalmanin
strmesini ve 2014 yih cari aciginin milli hasilanin %5'i civarinda gerceklesmesini bekliyoruz.
(2013'de cari acik milli hasilanin %7.9'u olmustu.) Petrol ve emtia fiyatlarindaki disiisiin siirmesi
halinde, 2015'de a¢igin %4'Un altina gerilemesi de mumkin.

e Bu noktada sunu da vurgulamakta yarar var: Bu sene cari aciktaki diizelmede altinin payi
beklenenin ¢ok altinda kaldi. Turkiye 2013 yilinda altin ticaretinden 9 milyar dolar gibi ¢cok yiksek bir
acik vermisti. 2014’de bu durumun terse dénmesi bekleniyordu. Ancak Kasim ayi itibariyle altin
ticaretimiz $ 7.3 ihracat ve $ 7.4 ithalat ile dengede.

MB DOVIZ REZERVLERI

ODEMELER DENGESI
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e MB rezervleri Aralik ayinin ilk 3 haftasinda goérilen kur baskisi sonucunda $ 7 milyar kadar bir
gerileme gosterdi (Toplam rezervlerin yaklasik %5'i kadar). Bu ¢ikisin tamami bankalarin déviz
olarak tuttuklari zorunlu karsiliklardaki azalistan kaynaklandi. Sonrasinda ise 1 milyar dolar kadar bir
toparlanma oldugu goérilmekte.

e Gecen ay guzel bir uygulama ile Gimrik ve Ticaret Bakanligi aybaslarinda 6nceki aya iliskin gecici
dis ticaret verilerini vermeye baglamisti. Ancak maalesef anlasilan bu uygulama sadece 1 ay surdu.
Biz de bu ay eskiden oldugu gibi TIM’in gegici ihracat verilerini vermeye devam ediyoruz.

e Aralik ayinda ihracattaki artis neredeyse durma noktasina gelmis bulunuyor. Ancak 2 dnemli noktayi
belirtmekte fayda var. Birincisi son donemde petrolle birlikte emtia fiyatlarinda da 6nemli gerilemeler
s6z konusu. Bu nedenle madencilik, kimya ve demir-celik gibi sektdrlerde miktar bazinda olmasa da,
deger bazinda gerilemeler olmasi gayet normal. Ikincisi de tabii ki Rusya ve BDT pazarinin
zayiflamig olmasi. Nitekim, Aralik'ta BDT'ye ihracatimiz %9.7 gerilemis. Ote yandan, Orta-Dogu
ihracatinda %210’luk bir artis s6z konusu.

i IHRACAT ARALIK
DI§ TICARET ) Degigm
SEKTORLER 2013 2014 (14r13)

I. TARIM 2,200,338 2,312,276 51

Il. SANAYi 10,378,459 10,456,824 0.8

A.TARIMA DAYALIiSLENMIS URUNLER 1,085,086 1,037,118 44

Tekstil ve Hammaddeleri 661,634 674,119 19

Deri ve Dert Mamuller 220,909 147,908 -33.0

Hali 202,543 215,001 6.2
B. KIMYEVIi MADDELER VE MAM. 1,598,616 1429709 [ -106

Kimyev Maddeler ve Mamulleri 1598,616 1,429,709 -10.6

C. SANAYi MAMULLERI 7,694,757 7,989,998 38

Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,421,633 1,372,215 -35

Gtomotiv Endustrisi 1,764,315 1,789,927 15

Gemi ve vat 95,673 164,063 715

Elekurik Elektronik ve Hizmet 1,113,465 1,147,586 31

Makine ve Aksamlan 570,617 556,415 25

Demir ve Demir Dist Metaller 572,363 587,852 2.7

Celik 1,187,128 1,187,018 0.0

Gimento Cam Seramik ve Toprak Urinleri 247,834 253543 23
Miic 189,189 390,234 106.3

Sawnma ve Havacilik Sanayii 163,410 175,132 7.2

i Sanayii 360,665 357,913 -0.8

Diger Sanayi Urinlert 8,464 8,102 -43
W AraMali Ihracat W Ara Mali Ithalat ™ Sermaye Mali Ihracat Sermaye Mali Ithalat Tiketim Mal ihracat Tilketim Mali Ithalati IIl. MADENCILIK 420,132 367,663 125
TOPLAM(TIM) 12,998,929 13,136,763 1.1




URETiIM ve BUYUME

2014 buyumesi %3’Un altinda kalacak

e Gecen ay, 3. ceyrek takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretiminin %3.6 artmis olmasindan
hareketle 3. ¢ceyrek biyime hizini %3 civarinda tahmin etmistik. Ancak gelen rakam tim tahminlerin
son derece altinda, %1.7 oldu. Bu dénem tarimin %4.9 kiicilmis olmasi milli hasilayi %0.7 kadar
daraltici bir etki yapmis. Ancak, bu donem tarim tretiminde bir gerileme olmadigini varsaysak bile,
milli gelir gene de %2.4 ile beklentilerin oldukga altinda blyimus olacakti. Bu dénem biiylime hizi
zayIf gelen diger 2 6nemli sektdr ise ingaat (%1.0) ve toptan ve perakende ticaret (%0.6).

e Buyumenin harcamalar yonuyle bilesenlerine baktigimizda ilk ¢ceyrekte %3.3 artis gosteren hanehalki
tuketim harcamalarinin 2. ve 3. geyrekte sirasiyla %0.5 ve %0.2 gibi cok dusuk seviyelere geriledigini
gormekteyiz. Kamunun tiketim harcamalari ise ilk 3 geyrekte sirasiyla %9.2, %2.6 ve %6.6 olarak
gercekleserek, ilk 9 aydaki biyimeye pozitif etki yapmis durumda. Toplam yatirim harcamalari reel
bazda gerilemeye devam ediyor. Ozel sektoriin makine-techizata yaptigi yatirimlarin (ki orta-uzun
vadeli kalkinmanin en 6nemli géstergesi sayilabilir) milli hasilaya orani %9’a gerilemis vaziyette (son
10 yilda 2008-2009 resesyon donemi digindaki en diisiik oran). Onceki ceyrekte oldugu gibi, bu
ceyrekte de milli gelir artiginin eksiye gecmesini engelleyen en dnemli faktér dis ticaret olmus. Bu
doénemde reel bazda ihracat %8 artis gdsterirken, ithalat ise %1.8 azalmis.

e Ik 3 ceyregin toplam bilyiime hizi %2.8. OVP’daki bu seneye iligkin biiyiime tahmini ise %3.3. Boyle
bir bllyime hizina ulasmak icin son ¢eyrekte buyume hizinin yaklagik olarak %4.5’e ¢ikmasi gereki-
yor ki, bu hi¢ de olasi gozukmuyor. Aksine son veriler buyumenin daha da yavagladigini gosteriyor.

e Kasim'da takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi bir énceki yilin ayni ayina goére sadece %0.7
artti. Aralik ay1 KKO’su ise Kasim’a gére 0.10 puanlik az bir artis gosterse de, dnceki yilin ayni ayina
gore 1.40 puan azaldi. (7 aydir KKO 6nceki yila gére azalmakta.)
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o Asagidaki grafiklerden goruldigu gibi given endekslerinde de bir toparlamadan s6z etmek mimkin
degil. Ozellikle, tiiketici giiven endeksi neredeyse 2008 kiiresel krizi zamanlarina kadar gerilemis
durumda. Reel kesim biraz daha saglam duruyor. Bunda, ihracat ve kamuya ydnelik igletmelerin
kendilerini géreceli daha iyi konumda hissetmelerinin etkisi olabilir.

e Buay PMI (Satin Alma Ydneticileri) Endeksi ise Uretim, yeni siparigler, ihracat siparisleri ve
istihdamda artis ile 51.4 oldu. (Gecgen ay: 52.2). Ancak son donemlerde bu endeksle Uretim endeksi
arasindaki korelasyonun azalmis oldugu da gézlemlenmekte.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI REEL KESIM GUVEN ENDEKSI SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI
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ENFLASYON

Enflasyon ilk yarida %5’lere kadar gerileyecek

e Aralik ayinda TUFE %0.44, YI-UFE ise %0.76 oraninda azalis gosterdi. Boylece 2014 yil enflasyonu
TUFE'de %8.17, Yi-UFE’de ise %6.37 oldu.

e Gecen ay enflasyona artis yoninde %0.29 ile en fazla katkiyl yapan giyim sektéri bu ay ise %-0.27
ile azalisa katki yapmis bulunuyor. Akaryakit fiyatlarindaki hizli distsle birlikte ulastirma
sektdrundeki fiyatlar da gecen ayla ayni oranda (%0.28) azalisa katki yapti. Zayif giden ekonomik
aktivite ise diger harcama gruplarinin fiyatlarinin da dustik kalmasina neden oldu. Bdylece aylik
enflasyon beklentilerin de altinda gerceklesti, ve sene sonu enflasyonu da MB’nin son tahmini olan
%8.9'un da oldukga altina gerilemis oldu.

o Grafikten de gorildugi gibi, 2015'in ilk 4 ayinda 6nemli bir baz etkisi s6z konusu olacak. Zayif
biyime ile birlikte petrol fiyatlarinin da gerilemeye devam etmekte oldugunu dikkate aldigimizda,
Mayis ayi basinda manset enflasyonun %5’li seviyelere kadar gerileme olasiligi olduk¢a yiiksek.

FAIZLER

Dig piyasalar MB icin iyi bir uyari oldu

e Aralik ayl basinda artan Rusya risklerine bagli olarak TL tzerine de bir miktar baski gelmesi, esasen
MB icin iyi bir uyari niteliginde oldu. ister istemez MB fonlama maliyetini 50 baz puan kadar
¢ikararak %8.75 ve
Ustline ¢cekmek zorun-
da kaldi. (Bu gelisme
ile bankalararasi faizler
de %11'in Gzerine ¢ik-
t1.) Boylece, disik
giden blyume ve
enflasyonda gorilecek
dususlere ragmen, MB
ihtiyatli kalmayi surdu-
rerek, oldukga gerile-
mis olan kredibilitesini
de yeniden kazanma
yolunu sec¢mis oldu.

Nakit ==Tagit Konut == Ticari Tahvil Mevduat ====Ort. Fon. Faizi

e Onumiizdeki aylarda
da, manset enflas-
yonda gorilecek hizl
dususlere karsin,
MB'nin ihtiyath durusunu surdurerek politika faizlerini degistirmeden fonlama agirligi ve miktarlariyla
oynayarak piyasa faizlerine etki etme olasiligi yiksek. Politika faizini ise yurtdigi kosullarda bir
netlesme ve enflasyon beklentilerinde kalici bir diiglis olmasi halinde giindeme alabilir.

15/07/2011
/11/2014
/12/2014




PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3 4 )
(milyon YTL) 26/12/2014 28/11/2014 27/12/2013 1/2 1/3
Dolasimdaki Para 77,407 75,463 67,756 2.6% 14.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 105,042 97,879 94,576 7.3% 11.1%
Vadesiz YP Mevduatlar 69,529 72,138 62,999 -3.6% 10.4%
M1 " 251,979 245480" 225331 26%  11.8%
Vadeli TL Mevduatlar 507,415 477,423 460,981 6.3% 10.1%
Vadeli YP Mevduatlar 259,140 264,057 223,740 -1.9% 15.8%
M2 " 1,018,533" 986,960 910,052 32%  11.9%
Repo 6,281 6,846 5,672 -8.3% 10.7%
B Tipi Likit Fonlar 13,092 12,201 11,229 7.3% 16.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 25,233 25,589 24,026 -1.4% 5.0%
M3 1,063,139 1,031,595 950,979 3.1% 11.8%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 30.9% 32.6% 30.2% -5.1% 2.5%
Toplam TL Krediler 892,157 873,225 763,155 2.2% 16.9%
Bireysel TL Krediler 353,346 349,277 330,139 1.2% 7.0%
Kurumsal TL Krediler 538,811 523,948 433,016 2.8% 24.4%

EKONOMIK VERILER

TUFE GSMH ITHALAT DOLAR 2009 2010 2011 2012 2013 2014

(%) (@) (milyon $) OCAK 1.6424 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737

2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.6955 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168

MART 1.6762 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596

2002 308 297 62 51,554 36,059 \jsan 15862 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193

2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252  MAYIS 1.5419 1.5741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954

2004 13.8 9.3 9.4 97’341 63,017 HAZIRAN 1.5321 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264

TEMMUZ  1.4762 15118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371

2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73275  AGUSTOS 15028 1.5282 1.7538 1.8198 20348 2.1623

2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300 EYLUL 1.4841 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813

2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 EKIM 1.4898 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067

KASIM 1.4983 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141

2008 8.1 101 07 201,800 132,000  ppaLik 1.5130 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165

2010 8.9 6.4 9.2 185493 113,930 [S¥:le} 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 OCAK 2.1128 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782

2012 27 6.2 22 236544 152537 SUBAT 2.1463 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532

MART 2.2270 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753|

2013 7.0 7.4 40 251651 151869 5y 2.1133 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305

2014 8.2 6.4 29 242,000 158,000 mAvIS 2.1659 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522

HAZIRAN  2.1627 1.9385 2.3510 2.2852 25183 2.9032

TEMMUZ  2.0835 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611

YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 2.1461 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978  2.8502

EYLUL 2.1715 1.9788 25128 2.3196 2.7552 2.8798

DOLAR EURO  IMKB  MEVDUAT iV 2.2083 1.9841 24569 2.3322 2.7249 2.7712

OCAK 2014 6.5% 4.7% -8.8% 0.8% KASIM 2.2389 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585

SUBAT 2014 25%  0.8% 1.1% 0.9% ARALK 2.1707 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323

AT UL '2'6?’ '2'6? 11'5? 1'OZA’ iMKB 2009 2010 2011 2012 2013 2014

NISAN 2014 -1.9%  -1.5% 5.9% L0% oAk 25934 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858

MAYIS 2014 -1.1%  -2.7% 7.3% 0.9%  sueaT 24,027 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553

HAZIRAN 2014 1.5% 1.8% -1.0% 0.9% MART 25,764 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736

TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7% 0.8% NISAN 31,651 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872

< MAYIS 35,002 54,384 63,046 55099 85990 79,290

AGUSTQS 2014 1.2%  -0.4% -2.2% 0.8% HAZIRAN 36,949 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489

EYLUL 2014 5.5%  1.0% -6.7% 0.8%  TEMMUZ 42,643 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156

EKIM 2014 -3.3% -3.8% 7.5% 0.8%  AGUSTOS 46,551 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312

KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8% EY!_UL 48,989 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937

EKIM 47,184 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580

ARALIK 2014 53% _2.7% -0.5% 0.9%  Kasim 45350 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168

SON 12 AY 9.2% -3.7% 26.4% 10.9%  ARALK 52,668 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721




SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Merkez / ist. Ayse Ozgir Valikonagi Cad. No:1, Nisantag| (212) 37371 11
Istanbul Kurumsal Huseyin Maras Dolapdere Cad., No:187, Pangalti (212) 233 72 88
Bakirkdy / Ist. Ayda Fener incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Bayrampasa / Ist. Ayhan Cengiz Abdi Ipekgi Cad. No: 69/1, Bayrampasa (212) 576 10 10
Ciftehvz ./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Levent / Ist. Semra Oktayoglu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Pendik / Ist. Gokhan Tuzln E5 Kaynarca yan yolu, Barig Is Mer. No:34/2 (216) 598 34 89
Ankara Erdal Polat Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya (312) 431 11 80
Ostim / Ankara Pinar Karaman Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71
lzmir Adnan Ozbek Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Adapazari Metin Tung Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48
Antalya Tillay Saatci Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89
Bursa Jillide Kavlak (vekaleten) Hasim Iscan Cad., No:1/1,0smangazi (224) 22091 91
Denizli Funda Geren Varlik Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72
Eskisehir Huseyin Yavuz (tedv.) Sakarya Cad., No:19 (222) 23145 31
Gebze Erkan Kizilgay Hac Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Vahit Yimazkaya Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 23356 12
TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 37373 73
SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
London Branch Cigdem Beykoyll 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢€
Harringay Sule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960C
Palmers Green Filiz Yazicioglu 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687C
Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808C
Lewisham Ahmet Ali Gunay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 308<
Dalston Suheyla ismail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB  (44-207) 923 333¢

TURK BANKASILTD.

SUBE MUDUR ADRES L= \(e]

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havali 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Merkez-bireysel Isilay Goksoylu 92 Girne Cad.Lefkosa (392) 600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Nese Gonyeli Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskllgiftlik (392) 227 21 15
Lefkosa/Kaymakh Nilgiin Bayraktar Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli (392) 227 73 80
Lefkosa/Tagkinkdy Sewda Gencay Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy (392) 225 69 03
Lefkosa/Carsi Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazan Yani (392) 227 48 25
Gonyeli Dilek Utlu Atatirk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli (392) 223 17 68
G.Magusa/Merkez Resat Gundogdu 24 Liman Yolu, Gazi Magusa (392) 366 90 85
G.Magusa/Salamis Inanc Babaliki Ayluka Mah.,ismet Inénii Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67
G.Magusa/Terminal Nuray Veziroglu Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar (392) 366 72 69
Girne/Merkez Alev Ozkandemir Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60
Girne/Carsi Suruk Caglar (sor.) Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne (392) 815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu (392) 822 40 32
Girne/Karakum Filiz Tuzmen Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagl Karakum (392) 815 47 13
Girne/Alsancak Ruya Yiimaz 206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99
Guzelyurt Glven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glizelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagl Nazl Erk Cellatoglu Ece\it Cad., No:42 Girne (892) 727 73 52
Ortakoy Esra Ayalp Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Turkiye
Telefon : 4902123736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




