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Kilometre Taslari

Ege Cansen
SAYILAR YALAN SOYLER

Istatistik hocalarimiz bize 6nce
sunu dgretmigsti. Dlinyada (g tar
yalan vardir. Birincisi, sade
yalandir. Zkincisi, kuyruklu ya-
landir. Uglincisu ise, istatistiktir.
Basbakanimiz son zamanlarda,
iktidara geldiklerinden bu yana
gecen yedi yilda (2002 baz yil
olduguna gore alti ddnem sonra)
milli gelirin 250 milyar dolardan

750 milyar dolara ciktigini
tekrarlaylp  duruyor. Aslinda
Bagbakanin kullandigi sayilar

dogrudur. Ama anlattigi sey
yanligtir. Bir Glkenin milli geliri
250 milyar ““birim”’den 750
milyar birime ¢ikmigsa, bunun
anlami o ulkede yilda geometrik
olarak %20 biyume gercek-
lesmis demektir. Iste bu cok
biyuk bir yalandir. Yani,
istatistiktir.

Ulkelerin milli geliri, 0 dlkenin
para birimi ile 6él¢tlr. 71k 6l¢im
cari fiyatlarladir. Bulunan bu
toplam, bir ©Onceki yila gore
ylizde kag¢ artisa tekabil ediyor
sorusuna cevap vermek icin
“sabit fiyat”a indirgenir. Bu
hesaplari devlet istatistik kurumu
yapmakta ve yayinlamaktadir.
Bu kurumun yaptigi hesaplara
gdre 2002 yilindaki milli gelire
100 denirse 2008°de bu say! 136
olmustur. (2008 milli  gelir
hesaplari daha bitmedi yaklasik
bir deger koydum) Bu resmi
rakamlara gore Ulkemizin milli
geliri, AKP iktidar1 déneminde
(baz yil olan 2002 yilinin rakami
Ustline gecen 6 dénem sonunda)

geometrik olarak yilda 95,2
blyumugstir. Bu oran, %4’Un
altinda olan uzun vyillar
ortalamasinin  Ustlinde  bir

blyume hizidir. Her ne kadar bu

dénem tim dinyada ekonomi-
lerin balon yaptigi bir devreye
rastlasa da, iyi bir sonuctur.
Bagsbakan bununla évinebilir.

Ama Turkiye’nin milli gelirinde,
basbakanin kullandigi dolarli
rakamlarla soylemeye getirdigi
gibi yilda %20’lik bir buyiume
yoktur. Zaten boylesi yiksek bir
geometrik blylme hizi hi¢ bir
Ulkede, tarihin hic bir doneminde
alti yil boyunca elde edileme-
migtir. Bu Qretimin esasl olan
fizige aykindir. Dolarh hesabin
sagmasinin  nedeni, Balassa-
Samuelson etkisi diye bilinen bir
6lgme burkulmasindandir. Bu
ayri bir konudur.

Sui Generis

Tugrul Belli

GERGEKCI BIR BUTCE GELIR
TAHMINI

Bundan 2 ay Once, Aralik ayi
raporumuzda, IMF ile anlasma
yapilamamasinin -~ en  dnemli
nedenlerinden birinin 2009 yil
bltgesinin gergeklerden ¢ok uzak
olmasi oldugunu ve muhtemelen
bitcenin hedeflenenden en az 44
milyar TL kadar daha fazla agik
verecegini belirtmigstik. Nitekim,
gectigimiz  giinlerde  agiklanan
Ocak ayi bitce gelismeleri sene
icerisindeki olasi gidigat hakkin-
da onemli ipuclari verdi. Gegen
Ocak’ta 500 milyon TL kadar
actk veren bitcenin bu seneki ilk
ay acigl 3 milyar TL.

Esasen, buglin yasamakta oldu-
gumuz derin resesyon ortaminda
bltce aciklarinin artmasi gayet
normal, hatta zaruri bir olgudur.
Ozel kesimin tuketim harcamala-
rinin  bicak gibi Kkesildigi bir
ortamda, Devlet’in harcamalarini
artirmasi gayet dogaldir. Dogal
olmayan ise bu durumun seffaf-
likla ortaya konmamasi, Hazine’

devami sayfa 4’de



Butce ve Kamu
Finansmani

Buitce aciginda %465 artis
¢ Ocak ayinda harcamalar %15
oraninda artarken, gelirlerdeki ar-
tis orani sadece %0.3’de kaldl.
Bdylece butce acigl da daha ilk
aydan sene sonu hedefinin %30’
una ulasti.

¢ Acikcas! gelir tarafinda bu
sene yapilabilecekler son derece
kisith. Ancak, Ocak ay! butgesi
gider tarafinda da ipin ucunun
kagma ihtimali oldugunu gosteri-

mREZERV VARLIKLAR
CNET HATA VE NOKSAN
mFINANS HESABI
m CARI ISLEMLER

ODEMELER DENGESI

(milyon $)

yor. Faiz hari¢ harcamalarin %25 ayni doneminde transfer miktari
MERKEZI YONETIM BUTGESI 2008 Ocak | 2009 Ocak Artig 4.3 mllyar TL
Harcamalar 16,305,696 18,796,137 15.3% 0|mU$. Bu artisin

— " . .
L-Faiz Harig Harcama 12,022,554| 15,013,225 24.9% 342 mi |y0n TL’si

Personel Giderleri 4,841,110 5,645,861 16.6% .

Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 622,053 690,614 10w 2008 Yi Il Ekim

Mal ve Hizmet Alimlari 1,058,671 1,096,313 3.6% aylndan itibaren

Cari Transferler 5,136,224 7,166,408 39.5%

Sermaye Giderleri 15,692 8,684 -44.7% UygU|anmaya ba$'

Sermaye Transferleri 29,463 80,300 1725%| |lanan sosyal gU-

Borg Verme 319,341 325,045 1.8% lik LT,

Yedek Odenekler 0 0 Venlk primr isve-
2-Faiz Harcamalari 4,283,142| 3,782,912 117%| ren  hissesinin 5
Gelirler 15,781,402| 15,829,508 0.3%
1-Genel Biitce Gelirleri 15,581,088, 15,572,729 -0.1% puanl | k klsmlnln

Vergi Gelirleri 14,158,887| 13,825,041 24% Hazine tarafindan

Tesebbus ve Mlkiyet Gelirleri 406,004 490,533 20.8%| H

Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Ge 26,484 37,660 42.2% OdenmeSInden kay

Faizler, Paylar ve Cezalar 081,610 1,199,479 22.2% nhaklanmakta.

Sermaye Gelirleri 8,103 13,257 63.6% H H
Alacaklardan Tahsilat 0 6,759 ¢ HaZ| nenln Su
2-Ozel Butceli idarelerin Gelirleri 108,950 164,390 50.9% Dat finansman

3-Diiz. ve Den. Kurum. Gelirleri 91,364 92,389 1.1% 1y
Biitge Dengesi -524,204]  -2,966,629 465.8% prog_ram I_na gore
Faiz Digi Denge 3,758,848 816,283 3% tahsil edilecek ver-

artmis olmasi oldukca endise ve- gi gelirlerinin bir kisminin Mart’a
kaymis olmasi nedeniyle 3 milyar

rici. Tabloya bakildiginda bu arti-
sin buyik oranda cari transfer-
lerden kaynaklandigi gérultyor.

+ Cari transfer kaleminin detay-
lari da i¢ acici degil. Gecen sene
tarimsal destekleme 185 milyon
TL iken, bu sene 453 milyon TL
olmus. KIT gorev zararlari 20
milyon TL iken, bu sene 454
milyon TL olmus. (ilk ayda boyle
bir zarar ortaya c¢ikmasi, KIiT
zararlarinin gecen sene gizlenme-
ye caligildig1 izlenimini veriyor.)

¢ Ayrica, 2008 Ocak ayinda
saglik, emeklilik ve sosyal yardim
giderleri icin 3.3 milyar TL
transfer yapilmis iken, bu yilin

DIS TICARET

TL bir faiz-disi agik beklenmekte.
Ancak azalan gelirler nedeniyle
faiz-disl agigin 5 milyar TL civa-
rinda olusmasi muhtemel. (Su-
bat’ta 8.6 milyarlik faiz 6demesi
yapildigi dikkate alindiginda bit-
¢e acigl da 10.5 milyar civarinda
olusabilir.)

¢ Subat’ta Hazine 19.5 milyar
TL borglanma planlarken, fiili
bor¢lanma 23 milyar TL oldu. Bu
da acgigin beklenenin Uzerinde ol-
dugunu gosteren diger bir isaret.

Odemeler Dengesi
ve Dis Ticare

Ithalatta rekor diisiis beklentisi
+ Yilin son ayinda dis ticaret-
teki daralmanin hizlandigl goéru-

milyon $

B Ara Mali Ihracat
@ Sermaye Mali ithalat

o Ara Mall ithalat
@ Tiketim Mali Ihracat

@ Sermaye Mali Ihracat
| Tiketim Mali ithalati
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Ityor. ithalat %30 oraninda dara-
lirken, ihracattaki dusls %21 ol-
du. Boylece dis ticaret acigl da
2007 Aralik ayina gore %44 aza-
larak $ 3.6 milyar oldu.

¢ Odemeler Dengesi Aralik’ta
finans hesabindaki cikiglarin de-
vam ettigini gosteriyor. Yilin son
3 ayinda $ 11.5 milyar ¢ikis ol-
mus. Ancak, ayni dénemde net
hata ve noksan rakaminin da $
12.5 milyar fazla vermis olmasi
hesaplamalarda bazi yanligliklarin
yapilmakta oldugunu gdésteriyor.

¢ TIM verileri Ocak’ta da ihra-
catin %28 dlsusle 7 milyar dolara
geriledigini gosteriyor. Duslste
tasit araclari (%53) ve kimyevi
maddeler (%45) bas! ¢ekiyor.

¢ [lthalatta ise oncli gosterge
bitcedeki ithalattan alinan KDV
rakami. Gegen seneye gore kur-
larda %28 ortalama artis olmasina
ragmen bu rakam %30 gerilemis
bulunuyor. Bu veriler Ocak’ta
ithalattaki dislsun %45’i bulabi-
lecegini gosteriyor.

¢ Azalan talep ile beraber em-
tia ve petrol fiyatlarindaki gerile-
me Turkiye'nin dis ticaret acig
ve cari acgiginda 6nemli bir geri-
leme saglayacaktir. Ocak’ta agik
$ 1 milyarin, senelik acik da $ 15
milyarin altina gerileyebilir.

Uretim ve Blyime

Son ¢eyrekte 550 bin yeni issiz
+ 2008’in son ayinda da Uretim

%17.6 gibi ylksek oranli bir
daralma gosterdi. Boylece son 3
ayin ortalama dretim daralmasi
%12.5 oldu.

¢ Her ne kadar artik gecmiste
kaldig! icin gcok 6nem arz etmese
de, son rakamlardan sonra 2008
4. dénem kiculmesinin %8’in Us-
tinde, tim sene biyime hizinin
da %2’in altinda kalmasi muhte-
mel gozikiyor.

¢ Grafikte gida Uriinleri sekto-

TURKISHBANKAS .

ri diginda tim sektorlerin ylksek
oranh  QOretim duslst iginde
olduklari goriluyor. Gida sektori
ise resesyon ortamlarinda ayakta
kalabilen yegane sektor oldugunu
bir kez daha kanitlamis bulunu-
yor. Ihracat rakamlarina bakildi-
ginda da toplamda %28 gerileme
gorilen Ocak’ta bitkisel 0rin
ihracatinin sadece %1.5 oraninda
geriledigi goraluyor.

SEKTOREL URETIM

¢ Ge(;en ay kapa5|te kullanimi

oraninin %64.7 ile bu istatistigin
hesaplanmaya bagsladigl 1991 yi-
lindan beri en disuk seviyeye
gelerek bir rekor kirdigini ifade
etmistik. Bu ay bu rekor %63.8
ile tekrar kirllmis bulunuyor.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

—8—DEVLET

¢ Uretimdeki daralma issizlik
verilerine de yansimaya basladi.
2008’in son ceyreginde isglcl
sayisindaki artis 1.01 milyon
Kisiyle toplam nifus artisi olan
758 binin Uzerinde gerceklesti.
Bu durum issizligin artmasiyla
aktif olarak is arayan sayisinda da
artis olmasindan kaynaklanmakta.
¢ Isgicundeki bu artisa karsi-
ik calisan sayisi sadece 448 bin
arttr. Issizlik orani %10.1°den
%12.3e ciktl.

Enflasyon

¢ Ocak ayinda TUFE 9%0.29,
UFE ise %0.23 oraninda artti.
Bdylece son 12 aylik enflasyon
TUFE’de %9.50, UFE’de ise

%7.90’a geriledi.

¢ Bu ay TUFE alt kalemleri
arasinda en yuksek oranli azalis-
lar giyim (%8.23) ve ev esyasinda
(%0.29) gordldu.

¢ Aclkgasl enflasyondakl du-
sls beklenilen seviyede degil.
Sayle ki, giyimdeki yiksek oranl
disiis olmasaydi, TUFE Ocak’ta
%0.9 olacakti.

Faizler

TAHVILLERIN BILESIK GETIRILERININ AGIRLIKLI
ORTALAMASI

I —ORT LAMA TARVIL FAIZLERT _ _
——OIN BILESIK ‘

¢ Merkez Bankas politika falz-
lerini gene piyasa beklentilerinin
Otesinde 1.5 puan disurdu.




¢ Hizh faiz indirimleri kur (ize-
rinde bir baski yaratmayacaktir.
Ancak bu indirimler bir noktada
parasal genisleme ile desteklen-
mek durumunda. O zaman enflas-
yon beklentileri ve kamu finans-
man ihtiyaci piyasa faizlerinin
belirlenmesinde 6n plana ¢ikacak.

SUI GENERIS—s1’den devam
nin  finansman imkanlarinin
sekillendirilmemesi ve orta vade-
de artan kamu borcunun ve biitge
aciginin ne sekilde kontrol altina
alinacaginin planlarinin yapil-
mamis olmasidir.

Asagidaki tabloda 2009 Bitce
Gelirleri ile ilgili gercekci oldu-

PARASAL GOSTERGELER 1

(milyon YTL)

2 3

06.02.2009 09.01.2009 26.12.2008

Dolagimdaki Para 29,622 30,050 30,568 -1.4% -3.1%
Vadesiz Mevduatlar 25,909 24,896 27,106 4.1% -4.4%
M1 55,531 54,946 57,675 1.1% -3.7%
Vadeli Mevduatlar 225,095 225,924 224,186 -0.4% 0.4%
M2 280,626 280,870 281,861 -0.1% -0.4%
DTH 131,410 128,781 127,823 2.0% 2.8%
DTH (milyar$) 80.5 83.3 84.8 -3.3% -5.0%
M2Y 412,036 409,651 409,683 0.6% 0.6%
Mevduat Bankalari Kredileri 261,059 264,116 267,667 -1.2% -2.5%
Acik Piyasa Iglemleri -7,338 245 -2,836 -3089.4% AD
Kamu Menkul Kiymetleri 183,563 167,550 169,559 9.6% 8.3%
Dolarizasyon (DTH/M2Y) 31.9% 31.4% 31.2% 1.5% 2.2%
gunu digindigimiz tahminler GSMH’nin  %5.2’si  civarinda
yer almaktadir. Hesaplarimiza olacak. 2009 icin 55 milyar

gore buginkl sartlar altinda
butce gelirleri 205 milyar TL
civarinda kalacak. Eger bitce
harcamalari 6deneklendigi sekil-
de 259 milyar TL olarak gergek-
lesirse, acik 54 milyar TL ile

TL’lik bir faiz 6demesi ©6ngo-
rildigl dikkate alinirsa, faiz-digi
fazla da sifira yakin bir yerde
olusacak.

2009 YILI ICIN GERCEKCI BIR BUTCE GELIRLERI TAHMINI

2008 | 2009 2009
NiHAI | HEDEF| TAHMIN | |ACIKLAMALAR
Merkezi Yonetim Gelirleri 208.9] 248.8 204.8] |Toplam gelir hedefi ile bizim tahminimiz arasindaki fark 44 milyar TL
Genel Bitce Gelirleri 202.8] 243.0 199.0
I-Vergi Gelirleri 168.1] 202.1 175.3
1. Gelir ve Kazangtan Alinan 54.9 65.4 57.8
a) Gelir Vergisi 38.0 45.3 40.9| [Kayith issizlik artigi da dikkate alindiginda, nominal GSMH bilytimesi kadar olur
b) Kurumlar Vergisi 16.9 20.1 16.9]| |Artan sirket zararlari nisbetinde, azalma gdsterecektir.
2. Miilkiyet Uzerinden Alinan 4.1 4.8 4.5
a) Veraset ve intikal Vergisi 0.1 0.1 0.1] [|Hedefle ayni
b) Motorlu Tagitlar Vergisi 3.9 4.7 4.4] |Artinlan oran kadar artar (%12)
3. Dahilde Mal ve Hizmet Vergileri 67.3 79.1 70.3
a) Dahilde Alinan KDV 16.8 20.0 18.1| |ilk ay %5.5 azaldi. lyimser tahminle nominal GSMH bilyiimesi kadar artar.
b) Ozel Tuketim Vergisi 41.8 49.4 42.7
Petrol ve Dogalgaz Urinleri (1) 239 25.0] [Petrol tiketiminin diigmesi azaltici, kurlarin artmasi ise artirici etki yapacaktir.
Motorlu Tasitlar (1) 3.8 3.0] |Araba satiglarinin azalmasi ile ilk ay %39 azaldi
Alkollti Igkiler (Il-a) 2.0 2.0] |Efkar arttikga satiglar artacak, ancak rekabet nedeniyle de fiyatlar dugecek.
Tuttin Mamdilleri (111-b) 10.9 11.5| |Keske artmasa ciinkil toplumsal maliyeti de fazla.
Kolall Gazozlar (llI-c) 0.2 0.2
Dayanikli Tuketim ve Diger Mallar (1V) 1.0 1.0] |ilk ay %34 azalis var.
c) BSMV 3.7 4.1 4.1| |Hedefle ayni
d) Sans Oyunlari Vergisi 0.4 0.4 0.5] |issizlik sans oyunlarina ilgiyi artirabilir.
e) Ozel iletisim Vergisi 4.6 5.2 4.9] |Numara taginabilirliginin getirdigi rekabetle birlikte tahsilat azalabilir.
4. U.aras| Ticaretten Alinan Vergiler 32.8 42.1 32.7
a) Gumruk Vergileri 2.8 35 2.8| |ithalattaki azalma ile kurlardaki artis birbirini dengeleyebilir. (ilk ay %18 azalis)
b) ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 30.0 38.5 30.0| |ithalattaki azalma ile kurlardaki artis birbirini dengeleyebilir. (ilk ay %30 azalis)
5. Damga Vergisi 3.9 4.7 4.3| |Artirilan oran kadar artar (%12)
6. Harclar 5.0 6.0 5.5] ]Artinlan oran kadar artar (%12)
7. Diger Vergiler 0.1 0.1 0.1] |Hedefle ayni
II-Tegebbiis ve Mulkiyet Gelirleri 7.3 7.4 7.4] |Hedefle ayni
II-Alinan Bagiglar ve Ozel Gelirler 0.9 0.9 0.9] |Hedefle ayni
IV-Faizler, Paylar ve Cezalar 17.0 19.4 10.8
1.Faiz Gelirleri 4.3 2.4 2.4] |Hedefle ayni
2.Kigi ve Kurumlardan Alinan Paylar 6.9 9.7 8.3
a) Devlet Paylari 0.3 0.4 0.4] [|Hedefle ayni
b) Genel Biitceli idarelere Ait Paylar 6.6 9.3 8.0
GSM lisletmelerinden Alinan Paylar 1.7 1.8] |6iv'de oldugu gibi, bu verginin tahsilati da diisiik kalabilir
KKDF 2.3 2.5] |Azalan tiketici kredileri, KKDF artigini diistk tutacaktir.
Digerlerinden Alinan Paylar 2.6 3.6] |Hedefle ayni
3.Para Cezalari 2.9 3.5 3.5] |Resesyon ortamlarinda ceza tahsilatlari da duser.
4.Diger Cesitli Gelirler 2.9 3.9 3.9] |Hedefle ayni
V-Sermaye Gelirleri 9.1 13.1 4.6] |Bu sene gelismekte olan llkelere dogrudan sermaye giriginin %65 azalacagi
tahmin ediliyor. ihtiyatlilik prensibi dogrultusunda hedef bu oranda azaltildi.
VI-Alacaklardan Tahsilat 0.4 0.0 0.0] |Hedefle ayni
Ozel Bitceli idarelerin Gelirleri 4.4 3.9 3.9] |Hedefle ayni
Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.7 1.9 1.9] |Hedefle ayni
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