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GUNDEM TUGRUL BELLI

KURESEL EKONOMIDE ARTAN RISKLER

Son giinlerde ABD piyasalari basta olmak (izere Diinya piyasalarinda oynakligin belirgin bir
sekilde arttigi gbzlemleniyor. Piyasalardaki oynakligi 6lcen ve dolayisiyla da kriz riskinin 6nemli bir
gostergesi sayilan meshur VIX endeksi Agustos basindan beri kritik seviye kabul edilen 20°nin bir
altinda bir (istiinde hareket etmekte. Bu durumun arkasinda gerek ABD, gerekse de kliresel
ekonominin gidigati ile ilgili endigelerin yer tuttugunu séylemek yanlhs olmaz. Artmakta olan riskleri
Siralarsak:

Ticaret savaglari — Cin ile olan ticaret savasinin gidigati endise vermeye devam ediyor. Cin’in
parasini devaliie ederek dolara karsi 7 seviyesinin lzerine getirmesi ile birlikte ABD Hazine Bakani
Mnuchin’in Cin’i “parasini maniplile eden lilkeler” kategorisine almasi satiglari beraberinde getirdi.
Akabinde Trump’in daha énce uygulamaya koyacagi ek vergileri sene sonuna kadar askiya almasi
da piyasalari toparladi. Ancak pek ¢ok analist 2020 segimlerine kadar Cin ile kalici bir uzlagma
olacadina ihtimal vermiyor artik. Ticaret savagsinin ABD ekonomisine etkisinin milli hasilanin en az
ylizde 0.6’si kadar olacagi tahmin edilmekte. Son ¢eyrekte biiylimenin yiizde 1.8’e gerileyecegi
ongoriiliiyor.

ABD ekonomisinde yavaslama — ABD yaklasik olarak 10 senedir kesintisiz olarak biiytiyor. Bu
daha oénce tecriibe edilmig bir durum degil. Son dénemde verim egrisinin yéniini asagiya ¢evirmis
olmasi ise resesyon beklentilerini artiran bir gelisme. Fed'in biraz da bu durumu énlemek igin faiz
indirimine gitmis olmasina ragmen, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin Fed’in faiz indiriminden de fazla
gerilemesi ile birlikte (2.10’lardan 1.64’°e) verim egrisi daha da azalan bir gériiniim sergilemekte.
Resesyon konusunda tek isaret bu da degil. Ekonomi ile ilgili 5 bnemli veriden 3’li (otomobil
satislari, sanayi dretimi, ve toplam ¢alisma siiresi) 6nceki krizlerin baglangiglarindaki dlizeylere
gerilemis durumda. Bu gelismelerin i1siginda analistler 6niimiizdeki sene ABD ekonomisinde
daralma olma ihtimalini yiizde 30’a kadar ¢ikarmis durumdalar.

Kiiresel tahvil getirileri ve eksi faizli devlet tahvil stogu- Tahvil getirileri giderek distigi gibi, su
anda Diinyada 15 trilyon dolarlik bir tahvil stogu nette eksi faiz veriyor. (Hatta oyle ki, Alimanya ve
Hollanda’nin tiim devlet tahvilleri eksi getiride.) Bu daha 6nce tecriibe edilmis bir durum dedgil.
Ozellikle agirlikli olarak uzun vadeli tahvillere yatirim yapan emeklilik fonlari ve bunlarin
yatinmcilarini oldukga karanlik giinler bekliyor.

Yukaridakilerin disinda sirket karliliklarinda gerileme, ingiltere’nin anlasmasiz ¢ikisa dogru
stiriiklendigi ve tehlikeli bir hal alan Brexit konusu, Avrupa’nin lokomotifi Alman ekonomisinde iyice
belirginlesen resesyon sinyalleri, merkez bankalarinin olasi bir resesyona kargi zayiflayan
cephaneleri, Hong Kong protestolari ve ABD 2020 sec¢imleri gibi pek ¢ok faktér de Diinya
ekonomisindeki kirilganlik beklentilerini kbriiklemekte.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Merkez Bankasr’ndan Hazine’ye 40 milyar TL daha transfer

e Bir kag aydir biitge rakamlari ile ilgili séyle bir goriintii olusmus durumda: ilk bakista biitcede gok
ciddi bir bozulma

. MERKEZi YONETIM BUTGESI 2018 Temmuz | 2019 Temmuz Artis 2018 Oca-Tem | 2019 Oca-Tem Artis
goze garpmiyor.

Hatt | Harcamalar 60.713.002]  83.532.724 37,6%|  460.404.213|  565.099.643 22,7%
atta, mesela 1-Faiz Harig Harcama 52.569.965|  75.812.959 44,2%|  418.453.782]  506.636.004 21,1%
yandak| tabloda Personel Giderleri 17.629.514]  21.426.988 215%  116.198.350]  147.262.763 26,7%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 2.858.609) 3.443.997/ 20,5% 19.247.329 25.118.980) 30,5%
yer alan son Mal ve Hizmet Alimlari 6.217.742 7.909.996) 27,2% 36.930.608 39.823.999 7,8%
Temmuz ayl butge Cari Transferler 19.099.433|  30.114.080 57,7% 183.788.756|  229.383.313 24,8%
. Sermaye Giderleri 5.001.569) 9.123.478) 82,4% 40.600.936 40.087.778) -1,3%
rakamlarina gore Sermaye Transferleri 580.130 2.241.106] 286,3% 8.647.121 9.570.144) 10,7%
bu ay b utge Borg Verme 1.182.968 1.553.314 31,3% 13.040.682 15.389.027 18,0%
. : 2-Faiz Harcamalarn 8.143.037 7.719.765 -5,2% 41.950.431 58.463.639 39,4%
den ge_SI 9.9 mi Iyar Gelirler 61.841.866  93.433.358 51,1%|  415.442.556]  496.417.321 19,5%
TL, faiz-disi denge 1-Genel Biitge Gelirleri 50.910.415  90.919.884 51,8%|  399.432.487|  480.550.207 20,3%
; f Vergi Gelirleri 54.360.053|  58.321.960 7,3%|  349.180.529|  366.064.742 4,8%
ise 17.6 m!lyar TL Tegebbiis ve Milkiyet Gelirleri 846.145|  23.305.730) 2654,3% 20.193.042 68.818.500]  240,8%
fazla verm (5] Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 91.101 435.269 377,8% 1.178.377 6.534.799 454,6%
TR Y Faizler, Paylar ve Cezalar 3.968.566 8.195.436/ 106,5% 23.786.977 34.896.084, 46,7%
gozu kuyor' Ama Sermaye Gelirleri 619.136 585.139 -5,5% 4.764.993 3.465.983 27,3%
maalesef kazin Alacaklardan Tahsilat 25.414 76.350 200,4% 328.569 770.099 134,4%
2 hie A 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1.544.041 2.032.067, 31,6% 12.431.703 11.266.925 -9,4%
ay?g I h Ig Oyle 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 387.410 481.407 24,3% 3.578.366 4.600.189 28,6%
d eqgl I! Biitge Dengesi 1.128.864 9.900.634 777,0% 44.961.657 -68.682.322 52,8%
Faiz Digl Denge 9.271.901 17.620.399 90,0% 3.011.226 10.218.683) _ 239,4%

e Bir defa biitge
harcamalarinda rekor bir artis s6z konusu. Ve bu artigin buytk kismi ihtiyari oilmayan zorunlu
giderlerden kaynaklanmakta. Ik 7 ay sonunda bit¢ede en buyuk paya sahip 2 6nemli harcama

kalemlnden personel glderle”nde Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz
%26.7, cari transferlerde (SGK DAHILDE ALINAN KDV 49% 195% 511% -104% -401%  17.6%  61%
o . PETROL-DOGALGAZ OTV  -13,1%  -50%  -04%  -87% -233%  -44%  12,0%

aciklart) ise %24.8 artis s6z KONUSU.  [MOTORLUTASITLAR 6TV -70.2%  -55.9% -490% -57.6% -61.3% -384% -578%

i irlari i ALKOLLU IGKILER 6TV 59,7% -268%  17,7%  149%  101%  222%  29.8%

Buna_ karsilik verogl gelirlerindeki TOTON 6TV 49%  599%  -24% -118%  662%  504%  -9,3%
artis ise sadece %4.8. DAYANIKLITOKETIMOTV  -41,9%  -213%  -97% -181% -148% -31,3%  -42%
GUMRUK VERGILERI 269%  -41%  26%  92%  -37% 153%  152%

o Dolayl vergilerde dahilde alinan ITHALDE ALINAN KDV 224%  15%  -26%  154%  240% -201%  -2,2%

KDV'de son 2 aydir hafif bir toparlanma goze garpiyor. Araba satiglarini yansitan Motorlu Tasitlar
OTV'’si ise sene basindan beri biyuk bir gerileme igerisinde.

e Bu ay bitce dengesinin fazla gikmasinin tek nedeni Merkez Bankasi’'nin yedek akgelerinden yapilan
ve “tesebbis ve mulkiyet gelirleri altinda géziken 22.3 milyar TL'lik para transferi. Temmuz ayi
icinde yapilan kanun degisikligi ile Merkez Bankasi’'nin senelik karindan ayrilan ihtiyat akgelerinin
son sene disindaki tamami Hazine’ye aktarildi. Bu da toplamda 40.8 milyar TL'ye denk gelmekte. Bu
miktarin yarisi 25 Temmuzda gergeklesirken, geri kalani ise 1 Agustosta aktarildi. (Bunun sebebi
Adustos butgesine gelir yazip gene butgeyi oldugundan daha iyi gosterebilmek olmali. Ancak MB

bilangosuna gore bu aktarimlarin | HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

tamami Temmuz icerisinde (Milyar ") Agustos 2019 | Eyliil 2019(") | Ekim2019()

yapilmis gézUkmekte!) Odemeler 14,0 14,0 10,9

Ig Borg Servisi 8,9 10,0 7.4

e Olagan gelirler ve/veya borglanma Arapara et = ot

i Dis Borg Servisi 5,1 4,0 3,6

yoluyla yapiimamis b_u“t|p 's Borg Servis o a0 s

finansman ydntemleri “para Faiz 25 33 29

b “ol k nitelendirili [Fi 14,0 14,0 10,9

asma- olarak nitelendirifir. Borglanma Disi Kaynaklarmm 7,5 5,0 4,2

. . o Borglanma 6,5 9,0 6,7

o Bitgedeki bozulmanin Adustosta Dis Borglanma ©) 0,0 0,0 0,0

TS Ariilhi I¢ Borgl; 6,5 9,0 6,7

dav deVam ettlgl gor_'UIuyO'I:" 1-1 5 <;Pi?:;‘:cinar:Iahale Yoluyla Ig Borglanma 3,7 6,2 53

Adustos arasindaki 15 gin Kira Sertfikas: ) 05 0,0 0,0

icerisinde Hazine kasasi 37 milyar Kamuya Satsler 23 28 14

TL azalma gostermis. (Mamafih, bayram nedeniyle bir kisim vergi gelirinin Hazineye aktarilmasinda
bazi gecikmeler de yasanmis olabilir.)
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

12 aylik cari denge ilk defa artida

ihracat pazarlarimizdaki yavaslamaya
ragmen Temmuzda Gumrik Bakanlig

verilerine gore ihracat %8.5 artis

gbsterdi. ithalattaki azalma ise %8.3 ile
onceki aylara gore biraz daha dusuk.
Ote yandan, ihracatin ithalati kargilama

orani %83 ile oldukga ylksek
seyretmeye devam ediyor.

Bu ay 6nemli ihracat
kalemlerimizden miicehverde
%96, kimyevi maddelerde
%18, ve gimentoda %24lik
artislar s6z konusu. Esasen,
celik ve gemi-yat sektorleri
disinda her sektérde artig
goriimekte.

Haziranda cari denge 548
milyon dolar agik vermesine
karsin 2018 Haziranindaki 3
milyar dolarlik acigin seriden
dismesiyle 12 aylik denge ilk
defa 608 milyon dolar fazla
verdi.

Bu trendin Temmuz‘da da
devam etmesi bekleniyor.

Temmusz Ocarc-Temmuz
P Raret 2018 || 2019 | PE# | oeie | 2org || DeEhM
(%) (%)
ihracat 14.049| 15.238 8,46 96.212| 98.954 2,85
ithalat 20.058| 18.392 -8,30 | 143.025| 116.958 -18,23
Dig Ticaret Hacmi 34.107| 33.630 -1,40 | 239.237| 215.912 -9,75
Dig Ticaret Dengesi -6.009 -3.154 -47,51| -46.812| -18.004 -61,54
ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 70,0 82,9 67,3 84,6
IHRACAT 1-31 TEMMUZ
. Degisim
SEKTORLER 2018 2019 (119/'18) | Pay(19) (%)
I. TARIM 1.678.352 1.802.602 74 11,3
A. BITKISEL ORUNLER 1.070.669 1.092.324 2,0 6,8
B. HAYVANSAL URUNLER 202.231 212.604 5,1 1,3
Su Uriinleri ve | 202.231 212.604 5,1 1,3
C. AGAG VE ORMAN URUNLERI 405.452 497.674 22,7 3,1
Mobilya,Kagit ve Orman Uriinleri 405.452 497.674 22,7 3,1
Il. SANAYI 11.551.783 12.543.607 8,6 78,6
A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 1.034.169 1.053.127 1,8 6,6
Tekstil ve Hammaddeleri 699.563 663.884 -5,1 42
Deri ve Deri Mamulleri 149.646 166.177 11,0 1,0
Hali 184.959 223.066 20,6 1.4
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1.473.230 1.734.093 17,7 10,9
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1.473.230 1.734.093 17,7 10,9
C. SANAYI MAMULLERI 9.044.384 9.756.388 7,9 61,1
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.580.513 1.678.681 6,2 10,5
Otomotiv Endiistrisi 2.762.765 2.900.872 5,0 18,2
Gemi ve Yat 148.743 88.646 -40,4 0,6
Elekirik Elektronik 871.251 950.450 9,1 6,0
Makine ve Aksamlari 611.385 683.828 11,8 4.3
Demir ve Demir Digi Metaller 686.917 710.378 3,4 4,5
Celik 1.260.245 1.243.983 -1,3 7.8
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 256.352 316.504 23,5 2,0
Miicevher 259.579 509.269 96,2 3,2
Savunma ve Havacilik Sanayii 197.255 234.202 18,7 1,5
irme Sanayii 401.513 426.889 6,3 2,7
Diger Sanayi Uriinleri 7.867 12.686 61,3 0,1
lll. MADENCILIK 403.169 381.187 -5,5 2,4
Madencilik Uriinleri 403.169 381.187 -5,5 24
TOPLAM(TIM) 13.633.304 14.727.396 8,0 92,3

Sonrasinda ise Agustos 2018’de baslayan kriz ile birlikte ithalatin bicak gibi kesilmesiyle aylik bazda
cari fazla verilmeye baslanmasi nedeniyle 12 aylik kimulatif cari fazla bir miktar azalma egilimine
girebilir. Cari dengenin gelisiminde turizm gelirlerinin seviyesi, i¢ talepteki gelismeler ve petrol

fiyatlarinin yonu etkili olacaktir.

5 Temmuz — 2 Adustos arasinda toplamda yurtdigi yerlesikler nette hisse senetlerinde 135 milyon

dolar satis yaparken, DiBS‘lerde 304 milyon dolar alim yapti.

ODEMELER DENGESI

(milyon $)

120.000

= REZERV VARLIKLAR

NET HATAVE NOKSAN

= FINANS HESABI
® CARI ISLEMLER

110.000 “

100.000

MB DOViZ REZERVLERI

milyon $

DALTIN
IDOVIZ
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URETIM ve BUYUME

2. geyrekte daralma kesin, 2. yariyila da zayif baslangi¢

e Haziran sanayi uretim rakamlari iyi gelmedi. Sanayi Uretimi gerek takvim etkisinden arindiriimis
rakamlarla gegcen senenin ayni ayina gore %3.9, gerekse de mevsim ve takvim etkisinden

annd|r||m|§ rakamlarla bU y|||n MGYIS ay'na gore Tz%‘;"sigl)%]l(iSinden anndinlmis yillik degisim oranlan, Haziran 2019

%3.7 azalma gosterdi.

e Yandaki grafikten de gorildigu gibi, sanayi Gretimi |,
Mart ayindan beri kendine bir yon bulabilmis degil. |,

e Senenin ilk ceyreginde sanayi Uretimi %4.8
_darallrken, milli hasiladaki gerileme %2.6 olmustu. 7] 06 | s o 5 |12 | ] 0] oo | o5 7 e ] o) ) | ) T
Ikinci geyrekte ise sanayi Uretimi %3 oraninda 21 am 2018 2019

daraldi. Sanayi Uretimi ve GSYH arasinda ¢ok &l
yakin bir korelasyon oldugundan hareketle 2. xt

(%)
20

ceyrekte de %1.5-2.0 arasinda eksi bir blyime orani gorilecektir.

 llging bir sekilde sanayideki bu daralma kapasite kullanim oranlarinda sene basindan beri gériilen
artisa ragmen yasandi. Ancak, Temmuz ayl KKO’lari tim sektorlerde dusus icerisinde. Bu da
daralmanin senenin 2. yarisinda da devam etmekte oldugunu gosteriyor.

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglan
Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi
Tekstil urunleri imalati
Gida Uriinleri
Imalat Sanayi
Madencilik !
H2019-06

Toplam Sanayi

20% -15% -10% 5% 0% 5%  10%

KAPASITE KULLANIM ORANLARI igsizlik orani, Mayis 2019

—Toplam

= Tiiketim Mallan
=Ara Mallari 145

—Yatinm Mallar 140

Mersimestedues andsines

—— Wi aedsig

01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12
2018

¢ 02 03 04 05
019

e Haziranda 47.9 olarak dlglilen PMI endeksi Temmuzda 46,7’e geriledi. Ozellikle i¢c pazardaki zorlu
piyasa kosullarina bagl olarak toplam yeni siparisler yavaglamaya devam etti. Bu yavaslama, bir
onceki ay genisleyen ve Temmuz’'da da istikrarli seyrini strdiiren yeni ihracat siparislerine ragmen

gerceklesti.

e Mansget issizlik oraninda son
4 aydir gorulen gerileme
yaniltici olmasin. istihdam
tarim, insaat ve turizm gibi
sektorler nedeniyle son
derece ylksek oranda
mevsimsellik gésteren bir
veridir. Nitekim, rakamlari
mevsimsellikten arindirdiktan
sonra (mor ¢gizgi) issizlik
oraninin artmaya devam
ettigi goérulmekte.

e Guven endekslerinde
Haziranda gorilen hafif
kipirdanma Temmuz'da
yerini tekrar gerilemeye
birakmis gézikuyor.
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ENFLASYON

Oniimiizdeki 3 ay diisiis, ama sonra?

e Temmuzda TUFE %1.36, Yi-UFE ise %0.99 artis g6sterdi. Béylece 12 aylik enflasyon TUFE’de
%16.65, Yi-UFE’de ise %21.66 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi
%0.75 ile ulagtirma, %0.47 ile ev esyasi ve %0.35 ile konut yapti. Mevsimsel nedenlerle giyim ve
gida fiyatlarinda ise diistis s6z konusu.

o Beklendigi gibi, baz etkisi nedeniyle Temmuzda 12 aylik manget enflasyonda bir miktar artis yasandi.
Ancak, bu sefer de ters ydondeki baz etkisi enflasyonun Agustos-Ekim aylarinda gerilemesini
saglayacak. Hatta, TUFE Ekim’'de tek hanelere kadar gerileyebilir. Ancak, yilin son 2 ayinda yeniden
bir ylkselis olmasi da kaginilmaz. Eger ayni dénemde i¢ talepte de bir artis olursa, MB’nin yilsonu
tahmini olan %13.9 oldukga iyimser kalabilir.

FAIZLER

Hizh faiz indirimi enflasyon hedefini riske sokabilir

e Gegen ayki rapordan beri Merkez Bankasi biiyiik degisimlere sahne oldu. Once, MB’nin bagim-
sizh@ini tartismaya agan bir bagkan degisimi operasyonu izledik. Sonrasinda yeni baskanla yapilan
ilk toplantida piyasa 250 baz puanlik bir politika faizi indirimi beklerken, indirim 425 baz puan oldu.

o Bu beklentilerin oldukga
Uzerindeki indirime 35,00
ragmen, Fed'in faiz

indirimi ve buna paralel \
30,00

olarak diger gelismis

ekonomilerde de faiz
indirimi ve QE . /\/\
beklentilerinin es zamanl

olarak artmasiyla TL'de
bir zayiflama olmadi. 20,00

e Ancak, faiz indirimlerinin
ayni hizda devam etmesi 15,00
durumunda reel faizler de
gerileyecek, ve bu da
tekrar dovize kagis riskini
ortaya gikaracaktir.

10,00

2018
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019 |
2019 |
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
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Ayrica, kredilerde ve 9555529908303 3935983388938093098
kamu harcamalarinda RITZIRSBLNSBLIXEI2LB2I5INBIRREETISES
piyasa sartlarinin 6tesinde ——FONLAMA ——iHTiYAG KONUT ——TiCARIi ——MEVDUAT

bir ivmelenme yaratilmaya
calisilirsa, enflasyon hedefinin gene ciddi bir oranda sapma ihtimali belirecektir.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 5.7.2019 7.6.2019  28.12.2018

Dolasimdaki Para 133.986 136.250 123.359 -1,7% 8,6%
Vadesiz TL Mevduatlar 184.855 175.274 175.743 5,5% 5,2%
Vadesiz YP Mevduatlar 278.064 286.081 213.411 -2,8% 30,3%
M1 596.905 597.605 512.513 -0,1% 16,5%
Vadeli TL Mevduatlar 815.090 775.853 797.310 51% 2,2%
Vadeli YP Mevduatlar 751.875 795.773 630.755 -5,5% 19,2%
M2 2.163.871 2.169.230 1.940.578 -0,2% 11,5%
Repo 17.737 25.419 8.353 -30,2% 112,3%
B Tipi Likit Fonlar 30.429 33.499 13.053 -9,2% 133,1%
inrag Edilen Menkul Degerler 51.567 45.753 26.309 12,7% 96,0%
M3 2.263.604 2.273.902 1.988.293 -0,5% 13,8%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 50,7% 53,2% 46,5% -4,7% 9,2%
Toplam TL Krediler 1.512.599 1.497.706 1.437.953 1,0% 5,2%
Bireysel TL Krediler 551.334 542.435 533.298 1,6% 3,4%
Ticari TL Krediler 961.265 955.271 904.655 0,6% 6,3%

EKONOMIK VERILER

YI-UFE TUFE GSMH ITHALAT [HRACAT

(%) (%) (%)  (milyon $)  (milyon $)

2006 11,6 9,7 6,9 137.300 85.300
2007 59 8,4 4,7 170.048 107.184
2008 8,1 10,1 0,7 201.800 132.000
2009 59 6,5 -4.8 140.775 102.165
2010 8,9 6,4 9,2 185.493 113.930
2011 13,3 10,5 8,8 240.842 134.907
2012 2,7 6,2 2,2 236.544 152.537
2013 7,0 74 4,0 251.651 151.869
2014 6,4 8,2 29 242.200 157.800
2015 57 8,8 4,0 207.234 143.839
2016 9,9 8,5 2,9 198.602 142.606
2017 15,5 11,9 74 234.000 157.000
2018 33,6 20,3 2,6 223.082 168.088
2019 (t) 14,0 15,0 1,0 190.000 180.000
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT

TEMMUZ 2018 6,0% 7,0% 7,8% 1,7%
AGUSTOS 2018 31,1%  31,0% -4,4% 1,8%
EYLUL 2018 -6,5%  -7,0% 7,8% 2,0%
EKIM 2018 -78%  -9,7% -9,8% 2,0%
KASIM 2018 -6,4%  -6,4% 5,8% 1,9%
ARALIK 2018 2,4% 2,6% -4,3% 1,9%
OCAK 2019 -0,2% 0,2% 14,0% 1,8%
SUBAT 2019 0,8% 0,4% 0,4% 1,7%
MART 2019 5,8% 4,3% -10,3% 1,7%
NISAN 2019 5,8% 5,6% 1,7% 1,8%
MAYIS 2019 -16% -2,1% -5,1% 1,9%
HAZIRAN 2019 -1,8% 0,3% 6,5% 1,9%
TEMMUZ 2019 -4,0%  -6,0% 5,8% 1,8%
“SON 12 AY 13,1% 8,0% 5,3% 24,6%

DOLAR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OCAK 22737 24219 29662 3,7942 3,7608 5,2876
SUBAT 22168 25123 2,9665 3,6143 3,8065 5,3273
MART 2,1596 2,6181 2,8300 3,6427 3,9560 5,6386
NISAN 2,1193 2,6607 2,8064 3,5568 4,0472 59671
MAYIS 2,0954 26635 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718
HAZIRAN  2,1264 2,6898 2,8900 3,5232 4,6166 5,7654
TEMMUZ  2,1371 2,7889 3,0180 3,5290 4,8938 5,5326
AGUSTOS 21623 2,9231 12,9597 34472 6,4178
EYLUL 2,2813 3,0306 3,0058 3,5784 6,0010
EKIM 2,2067 2,9202 3,1080 3,7768 5,5303
KASIM 22141 29161 3,4236 3,9461 5,1742
ARALIK 2,3311 29233 35255 3,7787 5,2985
EURO 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OCAK 3,0782 2,7446 32350 4,0632 4,6812 6,0447
SUBAT 3,0532 2,8198 32364 3,8291 4,6523 6,0685
MART 29753 28125 32148 3,8921 4,8761 6,3302
NISAN 2,9305 29763 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851
MAYIS 2,8522 29199 32965 3,9629 52525 6,5438
HAZIRAN 29032 3,0036 3,2135 4,0198 5,3406 6,5625
TEMMUZ  2,8611 3,0561 3,3506 4,1399 57137 6,1684
AGUSTOS 28502 32775 3,2970 4,1504 7,4869
EYLUL 2,8798 3,4002 3,3608 4,2099 6,9631
EKiM 2,7712 32125 3,4055 4,3927 6,2847
KASIM 2,7585 3,0850 3,6430 4,6747 5,8843
ARALIK 2,8323 31896 3,7176 4,5237 6,0354
BIST 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OCAK 61.858 88.945 73.481 86.295 119.529 104.074
SUBAT 62.553 84.147 75.814 87.478 118.950 104.529
MART 69.736 80.846 83.268 88.947 114.930 93.784
NiSAN 73.872 83.947 85.328 94.422 104.282 95.415
MAYIS 79.290 82.981 77.803 97.541 100.652 90.589
HAZIRAN  78.489 82249 76.817 100.440 89.915 96.485
TEMMUZ  82.156 79.909 75.405 107.531 96.952 102.083
AGUSTOS 80.312 75210 75.967 110.010 92.723
EYLUL 74.937 74205 76.488 102.907 99.957
EKIM 80.580 79.409 78.536 110.142 90.200
KASIM 86.168 75.232 73.995 103.984 95.416
ARALIK 85.721 71.727 78.138 115.022 91.270

~




SUBE
istanbul

Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok

Merkez / Ist.
Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / ist.
Giftehvz./ ist.
Moda / ist.
Ankara

izmir

Gebze

Mersin

1b TURKISHBANK

ADRES
Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok

MUDUR
Murat Aktuvar

TEL NO

(212) 268 04 30
(212) 373 73 09
(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10

Burcu Ortag Ay Valikonagi Cad. No:1, Nisantas!

incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Rami Kigla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyip
Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
(232) 483 00 42
(262) 642 4179

(324) 233 56 12

Arzu Giindiz
Abdiulkadir Yiimazer
Sule Cetinkaya
Ercan Osman Korog
Ulas Coskun

Turan Girbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A
Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

Demirkol Bayraktar
Oguz Yalgin

SUBE

Commercial Branch
London Branch
Mayfair

Harringay

Palmers Green
Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-bireysel

Lefkosa/Merkez-kurumsal

Lefkosa/Kosklugiftlik
Lefkosa/Kaymakli
Lefkosa/Tagskinkdy
Lefkosa/Carsi
Lefkosa/Yenikent
Lefkosa/Onder
Lefkosa/Gonyeli
G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa
Girne/Girne
Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum
Girne/Alsancak
Guzelyurt

Gemi Konagi

Lefke

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

MUDUR ADRES TEL NO

Vedat Celik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN 44-207) 403 565€
Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN 44-207) 403 565€
Sibel Uzun Ay 20 North Audley St., London W1K 6L 44 207) 403 565€
Melek Varol

Mustafa Dervish (Mdr. Yrd.)
Ahmet Ali Ginay

391 Green Lanes, London N13 4JG 44-208) 447 687(

(
(
(
577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
(
Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 808(
(

Sibel Uzun Ay Lewisham High Street London SE13 5JX 44-208) 852 308¢

Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 333¢
TURK BANKASI LTD.

MUDUR ADRES TEL NO

Isilay Goksoylu 92, Girne Cad. (392)600 33 33

Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33

Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késkligiftlik
Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy

(392)227 85 17
(392)227 73 80
392)225 69 03
392)229 11 67
392)223 38 53
392)228 08 30

Aydin Basol

Ozer Gencer
Yilsen Erdem Uray Sok. Belediye Pazari yani
Mehmet Turgan Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli

Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi

Esra Ayalp Atatirk Cad., No:104 Gonyeli 392)223 17 68
Resat Glindogdu 24, Limanyolu 392)366 53 27
Nuray Veziroglu Ayluka Mahallesi, ismet inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu (392)365 58 99
Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Devrim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13

Dergiil Galikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dukkanlari No.6-7
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4
Ecevit Cad., No:42

Fadil Nekibzade Cad., No.3

(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58
(392)728 80 52

Sebnem Atalar
Senol Catak
Salahi Ugrasoglu

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenlermdh@turkishbank.comadresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Turkiye

Telefon +90 212 37363 73
E-posta rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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