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Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu
ve 26 sayfa finansal tablolar ve tamamlayici
notlarindan olugmaktadir.
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SORUMLULUK BEYANI
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30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina liigkin Tebligin (1I-14.2) 7. maddesinin ikinci fikras: geredince
verdigimiz bu sorumluluk beyanimiz ile Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve
Bono Fonu'nun 1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 dénemine ait;

a) Finansal raporlannin ve portféy raporiannin tarafimizca incelendigi,

b) Gérev ve sorumiuluk alamimizda sahip olduumuz bilgiler cergevesinde, finansal
tablolarin ve portféy raporlannin dnemli konularda gergede aykiri bir agiklama
veya agiklamanin yapildidi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dofurabilecek
herhangi bir eksiklik igermedigdini,

c) Gorev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, Sermaye
Piyasas| Kurulu - Yatirtm Fonlann Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig
uyannca hazirlanmig finansal tablolaninin fonlann aktifleri, pasifleri, finansal
durumu ve kar ve zarar: ile ilgili gergek durumlanni duriist bir bicimde yansiitigini
ve poriféy raporlarinin fon igtiziiklerine, izah namelerine / ihrag belgelerine ve
mevzuata uygun hazirdandigim
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Turkish Bank Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Girls

Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona yila ait kar veya zarar ve dier
kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akig tablosunu, nemli

muhasebe politikalarinin &zeti ve diger agiklayict notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara fligkin Sorumhdugu

Turkish Bank Anonim Sirketi (“Kurucu™) bu finansal tablolanin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na
(*“TMS™) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege
uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan Snemli
yanlishiklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini sajlamak amaciyla ySnetim tarafindan gerekli goriilen
i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“*KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak gereklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadii konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igcermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere ®nemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un ig kontrol sistemi goz &niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériislimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Akis Bad:msiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mégavirik A,
a Turkish catparation and a member firm of the KPMG natwork of independant
maember lirms atiiliated with KPMG tnternationsl Cooperative, 8 Swiss enlity



e

Gariiy
Gorilgimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipt Tahvil ve Bono
Fonu’nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal

performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Gaoriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Dipnot 2.1°de agiklandigi iizere, Fon'un finansal tablolarinin isletmenin siireklilifi esasina gore
hazirlanmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte, Fon’un faaliyetlerinin devam etmesinde fayda
gorillmediginden, Fon’un tasfiye edilmesine iliskin iglemlere baslanmistir. Fon Kurulu, Fon’un yapis
geregi varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayitl deferlerinin gergege uygun degerlerini yansittiin, tasfiye
islemlerine iliskin olusacak maliyetlerin 6nemsiz tutarda oldugunu ve bu nedenlerle TMS ve SPK’ca
belirlenen esaslar ¢ercevesinde hazirlanan ilisikteki finansal tablolarin tasfiye amagli olarak hazirlanacak
finansal tablolardan &nemli bir farkhlik gostermeyecegini degerlendirmektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Dligkin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2014 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistur,

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir,

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Orhan Akova, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

2 Mart 2015
{stanbul, Tiirkiye



Turkish Bank Ananim Sicketi
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
Bajirmuiz Denctimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tanhli
Finansal Durum Tablosu

{Tiim tutarlar TL olarak gastentimigtir)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerlen

Ters Repo Alacakian

Borsa Para Piyasasindan Alncaklar
Finansal Varhklar

Toplam Varhiklar (A}
Yilkimlilékler

Digier Borglar

Toplam Yiikimbildkder (Toplam DegerifiNet Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam DegerifNet Varhk Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Geemiy
Dipnat 3 Aralbk2014] 31 Aralik 2013
referansian
2 334 2
3 2,000,552 1,000,195
5 365,083 350,090
19 7,589,346 515,712
9,956,365 6,543,004
5 4,243 3,365
4,243 3,365
9,951,122 6,539,641
BAGI
SERBE
MALI

Iligikicki dipnotlar bu finansal tablotann tamamlayics pargalandir

1

AKIS
1Z DENETIM VE
UHASEBECI
MUSAVIRLIK A.5.



RAR YEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Turkish Bank Anonim Sirketi
B Tipl Tatavil ve Boae Fonu
Bagimuz Denctimden Gegmay
1 Ocak - 31 Arahk 2014 Hesap Donemine An
Kar veya Zarar ve Difier Kapsam! Gelir Tablosu
{Tum wtarlar TL olarak gostenimigtir)

Finansal Varbik ve Yukimbuluklere ligkin G
Finansal Yarlsk ve Yukimbiluklere lligkin G

Esas Faaliyet Gelirkeri

Yénetim Ceretleri

Denctim Ocretleri

Komusyon ve Diier Iylem Uctetleni
Kurul Ucretleri

Saklama Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Difer Gadetler
Esas Faaliyet Glderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran
Finansmaa Giderferi
Net Dinem KarvZaran (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kai veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Kar veya Zarardn Yemden Simflandielacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDENET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

-~

AKIS

Bagimsiz
Bagimsuz Denetimden
Denclimden Gegmiy Gegmiy
Dipuact I Ocak - 1 Ocak -
releransian 31 Aralik 2014 35 Arulik 2013
12 537,413 45,615
geklesmiy Kar/Zarar 12 238,852 251,488
sekles s Kar/Zarar 12 36,456 68,050
2,72 365,153
8 (35.673) {29,345)
] (3.560) (2,940
8 {3.327) (2.105)
H {1,653} (967}
1 {79%) (523)
13 (802} {1,923)
(49,813) (37,803)
162,508 327,350
562,901 RN1350
862,908 327350

BAGIMSZ!

SERBER],

tligiktekr dipnotlar bu fi ! tablol. 1 pargalandir MALI u

DENETIM VE
ALHASEBECI
SAVIRLIK A.S.



Turkish Bank Anonim Sirketi
B Tipl Tahvil ve Bono Fonu
Bafimsiz Denctimden Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ail
Toplam Deger/Net Varlk Degeri Defiisim Tablosu
(Tibers twrarlar TL olarak gdserilmigie)

I Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Bap)

Toplam Degetinde/Net Varhik Degerinde Amg/Azaliy
Katilma Pay1 lhrag Tutan (+)
Katilma Payr lade Tutan {-)

31 Aralik itibariyla Toplam DegerifNet Varhk Degeri (Dénem Sonu)

Ttisikicks dipnotlar bu finansa! tablolann tamamlayics pargalandir,

3

Bag Bag Denetimd
Denetimden Gegmiy Gegmis
Dipnot
referanslan | Ocak - 31 Arabik 2004| 1 Ocak - 31 Arahk 2013
6,539,641 751,470
862,908 327,350
10 4,040,175 5,501,919
1] {1,490,602) (41,098)
9,952,122 6,539,641
BAGIM
SERBE
MALI

AKIS

Z DENETIM VE
HASEBEC!

ISAVIRLIK AS.



Turkish Bank Anonim Sirkeli
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
Bapunsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Tum tnarlar TL olarak posterilmistiry

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaylan

Net Dénem RarvZaran
Net Danem KarvZarar Mutabakati ile i1gili Dzeltmeler
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile lgili Dazeltmeler
Gergefe Uypun Defier Kayiplan/Kazanglan
ile lgili Dizeltmeler
tsletme Sermayesinde Gergeklesen Begisimler
Borglardaki Artig/Azahigla Hgili Dizelimeler
Finansal Varhklardaki Artig/Azahsla Jlgili Dizelimeler
Fagliyetlerden Elde Edilen Nakit Akslar
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyctlerinden Nakit Akiglan

Katilma Pay1 lhmglanndan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay ladeleri fgin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nokit Akglan

Yabanci Para Cevrim Farklannm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+D)

C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve
Nakit Benzerleri Dzerindeki Etksi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azaliy (A4+B+C)
D. Dinem Bay Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

tisikicki dipnotlar by finansal tablolana tamamlayicr pargalandic

4

Bagimsiz Bafimswz
Denctimden Denctimden
Gegmis Geemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Avalik 2014] 31 Aralik 2013
862,908 327,350
12 (637,413) (45,615)
36,456 {68,050)
(35.578) 3,318
(2,436,634) (4,427,219)
12 637413 45,615
(1,572,848) {4,164,601)
10 4,040,175 5,501,919
10 (1,490,602) (41,098)
2,549,573 5,460,821
976,725 1,296,220
976,725 1,296,220
22 1,390,294 94,074
22 2.367.019 1,390,294
AKIS

BAGIMSIZ RENETIM VE

SERBES IHASEBEC]

MALI SAVIRLIK A5



TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™), Turkish Bank Anonim Sirketi tarafindan
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayamlarak, 8 Mart 2004
tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 280597-228179 sicil numarasi altinda kaydedilerek 11 Mart
2004 tarih ve 6005 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da
tam metni bulunan fon igtiiziigil hiikiimlerine gére y6netilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsihifinda
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl mitlkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 27
Subat 2004 tarih ve KYD-134 sayili izni ile kurulmugtur.

Turkish Bank Anonim Sirketi “Kurucu”; Turkish Yatim Anonim Sirketi “Y&netici”; istanbul Takas ve
Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank™), Cedelbank ve Euroclear Bank S.A/N.V ise “Saklayic
Kuruluslar” olarak Fon’un ig tiiziiiinde yer almaktadr.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Saklayici Kuruluglar ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Turkish Bank Anonim Sirketi

Vali Konag Caddesi No: 1, 34371 Nisantagi / istanbul

Yonetici:

Turkish Yatinm Anonim Sirketi

Abdi ipekgi Caddesi No:57 Reasiirans Han Kat : 5, 34367 Harbiye / istanbul

Saklayict Kuruluslar:

a) istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi.

Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad.Mecidiyekdy Yolu Sk.No:286 Sisli / istanbul 80260

b) Cedelbank

Head Office - Clearstream International 3-5 Place Winston Churchill L-2964 LUXEMBOURG

¢) Euroclear Bank S.A/N.V

I Boulevard Du Roi Albert I B-1210 Brussels - BELGIUM

Fon’un faaliyetlerinin devam etmesinde fayda gériilmediginden, Fon Y6netim Kurulu’nun 24 Aralik 2014
tarihinde aldify karar ile Fon’un tasfiye edilmesine karar verilmis ve SPK’ya izin basvurusunda

bulunulmustur, Fon’un tasfiye edilmesine izin verilmesi talebinin olumlu karsilandigina iliskin SPK Karari
SPK’nin 27 Subat 2015 tarihli haftalik biilteninde duyurulmustur.

AKIS
BAGIM ENETI
SERBES HASEBECI

: MALLI SAVIRLIK A.S.



TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
. Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Bevani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Arahik 2014 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’min 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili billteninde agiklanan “Yatinm Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” bashkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmigtir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, gercefie uygun degierleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Fon Y&netim Kurulu tarafindan 2 Mart
2015 tarihinde onaylanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolars gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglan, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Raporlama tarihi itibariyla Fon portféyiinde yabanci para varhk veya yiikiimlillik bulunmamaktadir (31
Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayumlari

Finansal tablolarin, Raporlama Standartlan’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlaliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak g6zden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamildi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kosullu varhk ve yilkiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

isletmenin siirekliligi

Fon’un finansal tablolarinin isletmenin siireklilifii esasina gore hazirlanmasi gerekmektedir. Bununla birlikte,
Dipnot 1’de agiklandifi {izere, Fon’un faaliyetlerinin devam etmesinde fayda gérillmediginden, Fon’un
tasfiye edilmesine iliskin iglemlere baglanmistir. Fon Kurulu, Fon’un yapisi geregi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittfini, tasfiye islemlerine iliskin
olugacak maliyetlerin 6nemsiz tutarda oldugunu ve bu nedenlerle TMS ve SPK’ca belirlenen esaslar
cergevesinde hazirlanan iligikteki finansal tablolarin tasfiye amagh olarak hazirlanacak finansal tablolardan
dnemli bir farklihik gostermeyecegini degerlendirmektedir. AKIS
BAGIMSIZADENETIM VE
SERBE@:‘ UJHASEBECH
6 MALI SAVIRLIK ALS.
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Twarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalar geriye donilk olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolant yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari donemde,
gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildif) donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar

Temmuz 2014’te yayimlanan TFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha nceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igerecek gekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmas igin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandiriimasi ve dlgiilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar icermektedir. TFRS 9 ayn: zamanda
TMS 39°da yer alan finansal araglann muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi ile ilgili
uygulamalar yeni TFRS 9 standardina tagimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Fon, bu standardin erken uygulanmasimi planlamamaktadir ve bu
degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Kargilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar nceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtinilabilirligini saglamak
amaciyla onceki dénem finansal tablolan da buna uygun olarak simiflandirilir,
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal Araclar

Finansal Varlikiar

Finansal varhklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklari, diger alacaklar ve finansal
varliklardan olugmaktadir.

Finansal varliklar, gercee uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergefe uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagl
olan finansal varliklarin ahmi1 veya satist sonucunda ilgili varliklar islem tarihinde kayitlara alimir veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve *kredi ve alacaklar™ olarak
sintflandirilir. Siniflandirma, finansal varhifin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak ilk kayda alma

sirasinda belirlenmektedir.

Gercege uyaun deder fark: kdr veya zarara yvansiilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar; ahm-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amach olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gésterim saglanacagi kanaatine
varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilir.

Vadesine kadar elde turulan finansal varliklar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak siniflandirthir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden defier diisikliigii tutar
diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satiimayva hazir finansal variiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercegie uygun deger
farklari kar veya zarara yansitilan finansal varhklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan olugmaktadir.

Kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosuna kaydedilen deer diigiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar: haricindeki gergefe uygun
degierdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde “kar veya zararda
yeniden simiflandinlacaklar” altinda muhasebelestirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmas: ya da deger disiikliigiine
uframasi durumunda, s6z konusu kazang veya zararlar, kar veya zarar hesaplarina aktanhr.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon’un temettil alma hakkinin olustugu durumlarda
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belimtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

Satdmayva hazwr finansal vartiklar (devani)

Yabanct para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlan, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamls
gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gergege uygun deger farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal varliklan, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varhiklan ve satilmaya hazir finansal varliklan finansal durum tablosunda “Finansal
Varliklar” altinda gdsterilir.

Gerceklesen defer artislarv/azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varhk
ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varhk ve
Yiiktimliilliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinnmlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirihir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Repo ve ters repo sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitthir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik Repo Borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alis fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklar olarak kaydedilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamm, ilgili finansal
varliiin tam olarak net bugiinkii deerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devamy)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal variiklarda deger diistikliigii

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varliklar, her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varhik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin
deger diisiikliigline ugradifina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisitk|i3i zarar
olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defier degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisitliir.

Finansal varhklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varhiin kayitli degerinden diisiiliir,
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Kargihik
hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde deger diisiikliigii zarar: sonraki ddnemde azalirsa ve azahs deger
diigiikliigii zarannin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin
deger diisitkliigi higbir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamy)
Finansal Yiildimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler repo borglar, takas borglari, krediler, finansal yiikiimliiliikler ve diger borglardan
olusmaktadar.

Fon’un finansal yiikiimliiliiklert, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliiiin tanimlanma
esastna gore simiflandirilir. Fon’un tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden
stzlesme toplam deger/ net varhk degeridir. Belirli finansal yiikiimliilikler igin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandinlmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansiilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercefe uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degigim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz y&ntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yitkiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagiitilmas ySntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiiiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve Opsivon Sozlesmeleri ile Tiirev Urlinler:

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercefie uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama tarihi itibariyla
mevcut olan tiirev finansal araglara iliskin degerleme farklar kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Dénem iginde gergeklesen ve kayitlardan gikarilan tiirev finansal araglara iligkin
kar veya zararlar “Finansal Varhk ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Fon’un raporlama tarihi itibariyla vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev islemleri bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Katilma pay belgeleri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir,

Yatirim fonu katilma payi belgeleri, degierleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Gelir ve gider kalemleri

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden ahinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini
igermektedir.

Finansal varliklara iligkin gerceklegen deger artislari/azaliglar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibaryla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degierleme farklari, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda yer alan “Finansal Varhk
ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadr.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdufu zaman
kayda alunir.

Yonetim iicretleri
Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri

kargiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin 0,00012 (Yiizbinde on iki)’sinden olusan bir ySnetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Komisyon iicretleri

Fon, gecelik ters repo iglemleri i¢in giinliik yiizbinde 0.75, vadeli ters repo islemleri igin giinkiik yiizbinde 3
ve BPP islemleri icin giinliik ylizbinde 2 oraninda aracilik komisyon iicreti demektedir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon ydnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliik tutari kadar karsilik aywmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varhkla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye girece@inin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, stz
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alimir.

Dliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayah haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. [liskili kurulug

islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya difier segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatinm fonlar kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarah alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarinin (déviz yatinm fonlan harig) portfoy
igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 8ngériilmils olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67" nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin (borsa yatirrm fonlar: dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag: ve bu
kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag:
belirtilmistir,

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67'nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére
kurulan menkul kiymetler yatirnim fonlar: (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlan ve varlik finansman
fonlani dahil) portfSy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmigtir.

AKIS
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak tfade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

Nakit Akas Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar isletme ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
siniflandinlarak raporlanzr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamstir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Turkish Bank Anonim Sirketi'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmstir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzeri degerler
Vadesiz mevduat — Turkish Bank Anonim Sirketi 384 9

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Iliskili tarafa borclar
Digier bor¢lar — Turkish Yatinm Anonim Sirketi —(vonetim licretieri) 139 92

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tliskili taraf ile yapilan islemler

Ydnetim iicretleri — Turkish Yatinim Anonim Sirketi 39,673 29,345
ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ters repo alacaklar 2,000,552 1,000,195

Borsa para piyasasindan alacaklar 366,083 390,090

Toplam 2.366,635 1,390,285

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadeye kalan giin sayis1 2 giin olup faiz oram %10.5’dir
(31 Arahk 2013: ters repo alacaklarinin vadeye kalan giin sayis1 2 giin, faiz oram %7.02).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).

Borclar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
iliskili taraflara borglar (Not 4) 139 92
Diger borclar 4,104 3,273
Toplam 4,243 3,365
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir. AKiS
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Fon’un menku! kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandifi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmigtir. Fon adna diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’yi (“MKK’") kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklari igin almis oldugu toplam 2,001,102
TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 1,000,387 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 2014 - 1 Ocak 2013 —
Niteliklerine gére giderler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Yonetim I_.._'Jcretleri (Not 4) {39,673) (29,345)
Denetim Ucretleri ) (3,560) (2,940)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (3,327) (2,105)
Kurul Ucretleri (1,652) (967)
Saklama Ucretleri (799) (523)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) (802) {1,923}
Toplam {49,813) (37,803}
DiGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
AKIS A E
= DENE
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2014 2013
Toplam deger/ Net varlik degeri 9,952,122 6,539,641
Dolagimdaki pay sayisi 384,258,000 282,379,000
Birim pay deferi 0.0259 0.0232
Katilma belgeleri 2014 tutar
harcketleri 2014 adet (TL) 2013 adet 2013 tutar (TL)
Aciliy 282,379,000 2,997,151 34,630,000 (2,463,670)
Satiglar 161,142,000 4,040,175 249,566,000 5,501,919
Geri alislar (59,263,000) (1,490,602} (1,187,000} (41,098)
Dinem sonu 384,258,000 5,546,724 282,379,000 2,997,151

31 Aralik 2014 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 9,952,122 TL tutarindadir (31 Aralik
2013: 6,539,641 TL).

31 Aralik 2014 itibartyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 862,908 TL tutarindadir
(31 Aralik 2013: 327,350 TL).

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 6,539,641 751,470
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 862,908 327,350
Katilma Pay: fhrag Tutar (+) 4,040,175 5,501,919
Katilma Pay: fade Tutar (-) {1,490,602) (41,098)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Sonu 9,952,122 6,539,641

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 9,952,122 6,539,641
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 9052122 6,539,641
Fark - -
AKIS ——
DENET
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge Tork Lirasi (“TL") elarak ifade edilmistir )

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahlk 31 Arahk
Esas faalivet gelirleri 2014 2013
Faiz Gelirleri _ 637,413 45,615
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere 1ligkin Gergeklegmis Kar/(Zarar) 238,852 251,488
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 36,456 68,050
Toplam 912,721 365,153

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait esas faaliyetlerden diger gelir bulunmamaktadir (1 Ocak - 31
Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler {625) (602)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (170) {456)
Diger Giderler )] -
ilan Giderleri - (865)
Toplam (802) {1,923)
FINANSMAN GIDERLERi
Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERi

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardimi
(“UMS/TMS 297) uygulamamstir,

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

AKIS
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Aralk 31 Arahk
Finansal varhiklar 2014 2013
Gergefie uygun dejier farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar 7,589,346 5,152,712
Toplam 7,589,346 5,152,712
31 Arahk 2014
Gergegic uygun deger fark: kar/zarara Kawith
yansititan finansal varhiklar Maliyet Deperi
Ozel kesim tahvilleri 7,470,000 7,589,346
Toplam 7,470,000 7,589,346

31 Araltk 2013

Ger¢ege uygun defer farks kar/zarara Kayith
yansttilan finansal varhklar Maliyet Degeri_
Ozel kesim tahvilleri 5,077,720 5,152,712
Toplam 5,077,720 5,152,712

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazine bonosu ve devlet tahvili bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6zel kesim tahvillerinin vadeye kalan giin sayis1 77 ve 597, faiz oranlar1 %
9.21 ve % 12.47 arasindadir (31 Aralik 2013: 6zel kesim tahvillerinin vadeye kalan giin sayis1 271 ve 890

faiz oranlan % 10.19 ve % 13.40).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktirleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergefe uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ynetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.
Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varhklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhkli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tiirkiye’dedir.
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20.

TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belititmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran: riskine duyarhlig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte
yiikiimliililklerle karsilamak suretiyle y&netilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarimin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araclar - 497,201
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varhklar zarara yansitilan finansal varliklar - 497,201

Degisken faizli finansal araglar 7,589,346 4,655,511
Gergepe uygun deger fark: kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 7,589,346 4,655,511

Fon’un finansal durum tablosunda gercegie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
stnifladiir sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladif1 analizlere gére TL
faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana
gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arabk 2014

Toplam defier/ net

Dénem Karina varhk degerine

Risk tiirii Risk orani Risk vinii Etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukar (67,436) (67,436)
Asafl 68,901 68,901

31 Aralik 2013

Toplam defer/ net

Dénem Karina varhk degerine

Risk tiiril Risk orani Risk yonii Etkisi etkisi
Faiz oram riski %l Yukan 69,841 69,841
Asaji 71,764 71,764
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20.

TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tusk Lirast (“TL") olarak ifade edilmisir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asapidaki tablo, Fon’un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. 86z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Stzlesmeye dayale 3-12 ay 1-5 yal § yildan
31 Aralik 2014 Kayith Dederi nakit cikislar toplam 3 avdan kisa arasi arasy uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikimiiiliikler 4,243 4,243 4,243 - - -
Biger borglar 4,243 4,243 4,243 - - -
Stzlegmeye dayah 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2013 Kayith Degeri nakit aikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliilikler 3,365 3,365 3,365 - - -
Diger borglar 3,365 3,365 3,365
AIKIS
BAGIMSIZ DENETIM VI
SERBES HASEBLCI
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi beliftilmedikge Tork Lirass (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclarin Gergefie Uygun Degeri

Rayig¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklegen islemlerde, bir
varhigin karsih@inda el degistirebilecedi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz

Finansal Varhiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varhklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kay:th degerlerine yaklastifi Sngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikimliliikler

Takas borglan, ydnetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yikiimliilitklerin
gercefie uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergegie uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme ydntemleri:

31 Arahk 2014 Sevive 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergefic uygun defier farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel kesim tahvilleri 1,283,790 6,305,556 - 7,589,346
Toplam 1,283,790 6,305,556 - 7,589,346
31 Arahik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam

Finansal varliklar

Gercefe uygun defier farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhkiar
Ozel kesim tahvilleri 2,860,920 2,291,792 - 5,152,712

Toplam 2,860,920 2,291,792 - 5,152,712

Finansal varhklarmn ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yitkiimliiliikler icin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmisgtir.

Seviye 2: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikimliliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmigtir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varbk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

AKIS
sAGIM ENETiM VE
SERBEST MUHASEBECI

23 MALI MUSAVIRLIK A.5.
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GCIKAN HUSUSLAR

Fon'un faaliyetlerinin devam etmesinde fayda goriilmediginden, Fon Yonetim Kurulu’nun 24 Arahk 2014
tarihinde aldigi karar ile Fon’un tasfiye edilmesine karar verilmis ve SPK’ya izin basvurusunda
bulunulmustur. Fon’un tasfiye edilmesine izin verilmesi talebinin olumlu karsilandigina iliskin SPK karari
SPK’min 27 Subat 2015 tarihli haftalik bitlteninde duyurulmustur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankadaki nakit 384 9
Vadesiz mevduat 384 9
Ters repo islemlerinden alacaklar 2,000,552 1,000,195
Borsa para pivasasindan alacaklar 366,083 390,090
Nakit ve nakit benzerleri- Nakit Alus Tablolan 2,367,019 1,390,294

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi
Fon’un yatinm politikasi asafidaki esaslari icermektedir:

1) Fon portféy degerinin % 10’undan fazlasi bir ortakhigin menkul kiymetlerine yatinlamaz. Fon tekbagina
higbir ortakhkta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip olamaz. Fonlar, hisse
senetlerini satin aldiklan ortakhklarin herhangi bir sekilde yénetimlerine katilma amaci giidemezler ve
yonetimde temsil edilemezler.

2) Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul kiymet alinabilir,
ancak kurucunun ve ydneticinin borsa disinda halka arzina aracilhik ettigi menkul kiymetlerin borsaya
kote edilmesi sartiyla ihrag miktarimin azami % 10'u ve Fon portf6yiiniin azami % 5'i oraminda yatinm
yapilabilir.

TCMB tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlk Hazine Miistesarlifi tarafindan
diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla Fon portfdyiine menkul kiymet alinabilir. Bu
kiymetler % 10'luk simirlamaya tabi degildir.

3) Kurucunun ve ybdneticinin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri bu igtiiziikte belirtilen
sinirlamalar ¢ergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

4) Kurucu’nun ve Ydnetici’nin, sermayesinin %10 undan fazlasina sahip kamu kuruluglan diginda kalan
hissedarlarimin ydnetim kurulu baskan ve ilyelerinin, genel miidiir ve genel miidilr yardimcilarinin ayri
ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin
toplami Fon portféyiiniin %20’sini gegemez.

5) Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayh istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin toplami,
Fon portféyiiniin %20°sini gegemez.

6) Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dofrudan ve dolayl istirakierinin ortagi olduklan yatinm
ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak ve igtiiziiklerinde belirtilmek kosuluyla; farkh tiirlerdeki
yatirim fonlarinin katiima belgeleri, borsa yatirnm fonu katilma belgeleri ve yatirim ortakliklarinin hisse
senetleri fon portfoyiiniin %10’una kadar portféye alinabilir.Portfoye alinan yatinm fonu katilma
belgelerinin veya borsa yatinim fonu katilma belgelerinin toplam tutari, bu belgeleri gikaran fonun toplam
pay sayisinin %20’sini agamaz.Bir kurucuya ait olan ve/veya ayn yoneticinin ybnetimindeki yatirim
fonlar: toplu olarak, higbir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisiin %30’undan
fazlasina sahip olamazlar.

A
BAGIMSUZ DENETIM v
SERBESUMUMHASEBLC)
2 MALI MUSAVIRLIK A 5.
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksj belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.}

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (devamz)

7) Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim ortakliklarinin
paylarint ve yatinm fonlannin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfdy degerinin en fazla %20’si
nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para
piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
kargtlamasi amaciyla nakit tutulabilir. Ayrica, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar da fon portféyiine dahil edilir.

8) Yaturim fonu agiga satiy ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul kiymetler
Kurul diizenlemeleri gergevesinde &diing alinip verilebilir.

9) Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklifi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglan ile

en az % 0 en ¢ok % 100 “iinii olusturur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri : VII, No: 10 sayil Yatinm Fonlarimna iligkin Esaslar Tebligi’nin 5.
maddesi uyarinca Fon portféyiiniin %517 i devamli olarak kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina
yatirtlacaktir.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin
degieri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok %49 *unu olusturur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfyiiniin en ¢ok % 10'u olabilir.

Fon portfoyiine alinan kira sertifikalarinin ve varliga dayahi/varhik teminath menkul kiymetlerin toplam
degeri fon portféy degerinin en az 0 % en gok ise %49 ‘unu olusturur,

10) Fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’ii 6zel sektér borglanma araglarindan; en az % 0 en ¢ok
% 49°u hisse senetlerinden olusur. Su kadar ki, borsada islem gérmeyen anonim sirketlerin hisse
senetlerine ve borsada iglem gérmeyen borglanma araglarina fon portfdy degerinin en fazla %10°u
oraninda yatirim yapilabilir.

11) Portf8ye borsada islem g&ren ve son 90 giinde en az 5 giin iglem gormiis pay senetlerinin alinmasi esastir.
Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosu! aranmaz. 24. 2 maddesinde belirtilen ilk ihraglardan
alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

12) Fon portfSyiiniin en ¢ok % 0 en ¢ok % 49 'u TPKK hakkinda 32 sayili karar hiikiimleri gercevesinde alim
satim1 yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Bu kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden
devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portfdyiiniin azami % 49'u, hisse senetlerine fon portfoyiiniin %
49°u, 6zel sektdr borglanma senetlerine fon portféyiiniin azami % 49’u yatirilabilir.

13) Fon portféyiine New York, Chicago, Los Angeles, Tokyo, Ziirih, Londra, Paris, Litksemburg, Milano,
Frankfurt, Kopenhag, Madrid, Lizbon, Dublin, Briiksel, Amsterdam, borsalarina kote edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglar alinabilir.

14) Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglanindan yalnizca ABD, Japonya, isvigre ve Avrupa
Toplulugu iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu iilkeler digindaki iilkelerin kamu otorotilerince ihrag
edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilamaz. Fon portfdy degerinin %100i
yabanci bir devlet tarafindan ¢ikarilmig sermaye piyasasi araglanina yatirilabilir. Fon'a yabanci yerel
yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araclar; alinamaz.

15) Fon portféyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalmizca ikincil piyasada
iglem gorenler ve derecelendirmeye tabii tutulmus olanlar alinir. ilgili kiymetin derecesini belirleyen
belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmas: bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis
sermaye piyasast araglari fon portféyiine alinamaz.

16) Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satum yapilan para birimleri tizerinden ihrag gdilmis yabanet
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.
25 5}&
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TURKISH BANK A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aks) belirtilmedikge Tork Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devan)

17) Fon portféyiinde bulunan yabanct sermaye piyasasi araglar satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

18) Yatinm yaplacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve deferlemeye esas

olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri y6netici saglar. Yénetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gre borsada satigina ve bedellerinin
taransferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan
sermaye piyasasi araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabanc iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gére faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestiZine iligkin araci kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

19) Kurucunun ve ydneticinin hisse senetleri, tahvil ve difier borglanma senetleri bu igtiizitkte belirtilen
simirlamalar cergevesinde fon portféyiine dahil edilebilir.

20) ilgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde borsada islem gérmeyen varlik ve islemler
fon portféyiine dahil edilebilir.

21) Borsada islem géren dig borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon portféyiine dahil
edilmesi veya fon portfdyiinden gikartilmas: mitmkiindiir.

22) ilgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde araci kurulus ve ortaklik varantlan fon
portfoyiine dahil edilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar sézlesme gercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Cedelbank,
Euroclear Operation Center nezdinde saklanir.

Fon siiresi ve tutart
Fon igtiiziigiine gtre, Fon Siiresizdir.
Fon portfdyiiniin yénetimi

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklan saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarmca Turkish Bank A.§.
sorumludur. Fon portfoyi, yonetici Turkish Bank A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak yamlacak bir portfy yonetim sizlegmesi cergevesinde bu igtiiziik hitkiimleri dahilinde
yonetilir.

Fon portfoyiindeki varliklar SPK’nin diizenlemelerine ve Fon igtiiziifiine uygun olarak secilir ve Fon
portfbyii yonetici tarafindan Fon igtiizigiinin 5. maddesi ve SPK’nin VII Seri 10 sayih tebliginin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir. Buna gére Fon portfSyi, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina
gore belge sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde SPK’nin diizenlemelerine uygun olarak Fon igtiiziik ve
teblig hitkiimleri ¢ercevesinde yiiriitiiliir.

Fon ydnetiminde yatinm yapilacak araglarin segiminde, nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilir. Agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaplir. ikincil Piyasadan
ve/veya T.C. Merkez Bankasi ile Hazine Miistegarligi tarafindan diizenlenen ihalelerden devlet i¢ borglanma
senedi alinir. Portf6yiin vadesi piyasa kosullarina gére aktif olarak ayarlanmak suretiyle yatirimcilara orta
vadeli faizlerin iizerinde getiri saglamay: hedefleyen bir yatinm stratejisi izlenmektedir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine
istinaden yiiriirlilkteki mevzuatin ngordiigii sigorta Takasbank tarafindan yaptirnlmaktadir.
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31 Arahk 2014 Tarihi itibariyla
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +90{216) 681 80 00
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. Fax +90 (216) 681 30 30
Kavacik Riizgarh Bahge Mah Internat  www.kpmg com.tr
Kavak Sck. No: 29

Beykoz 34805 [stanbul

Turkish Bank A.S. B Tahvil ve Bono Fonu’nun
Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporiarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina liskin Rapor

Turkish Bank B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarih ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiiimi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

Turkish Bank B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Arahk
2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (I1-14.2)” hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Turkish Bank Anonim Sirketi’nin (“Kurucu”) bilgisi
ve kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetci

2 Mart 2015
[stanbul, Tiirkiye

Akis Bagimsiz Denetim ve Sarbast Muhasebeci Mali Misavirlik A.§
a Turkish corperation and 8 member fimn of the KPMG network of independent
mamber fums atilisted with KPMG Intarnational Cocparative, a Swiss enuty
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TURKISH Bank Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fon

Bagimsiz Denctimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
{Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

31 Arahk 2014 31 Arnbik 2013
TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER} 9,955,981 100.00 100.04 6,152,916 104,00 24.09
B. HAZIR DEGERLER (+) 334 100.00 0.00 390,090 100.00 597
a) Kasa - - & - - .
b) Bankalar 384 100.00 0.00 390,090 100.00 597
c) Difier Hazir Dederler - - - 5 5 -
C.ALACAKLAR {(+) = S S e
a) Takastan Alacaklar - - - ¥ 2 X
b) Diger Alacaklar - -
C. DIGER VARLIKLAR (+) - . . B i
D. BORCLAR (-) 4,243 100.00 0.04 3,365 100,00 005
a) Takasa Borglar 5 5 5 u . =
b} Yanetim Ucreti 92 216 0.00 L mn o
¢) Odenecek Vergi 5 5 . i 3 :
¢} Ihtiyatlar 5 5 5 . . .
d) Krediler - - & - i B
¢} Diger Borglar 4,151 97.84 0.04 3273 971.28 005
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 9,952,122 100.00 100,00 6,539,641 100,00 100.00
Toplam Katilma Pay/Pay Sayisi 2,004,000,000 2,000,000,000
\:nilnm Fontan Igin Kurucu Tarafindan ktisap Edilen 384.258.000 282,379,000
Katilma Pay1

AGIMSIZ DENETIM VE

SCRBES HASEBECI

ranLt MUOSAVIRLIK AG.

Ek-1 {b)



