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SIKI YASA YOLSUZLUK
YARATIR

Simdi size zor bir soru sormak
istiyorum. Yolsuzluklar: énleme-
nin yolu, yasalart sikilastirmak
midwr? Mesela ihale kanununu
stkilastirmak ve kamunun yapa-
cagi ingaat, oOzellestirme veya
satinalama ihalelerini ¢ok ay-
rintili objektif kriterlere bagla-
mak, yolsuzluklari azaltw m,
arttirir mi? Bu sorunun cevabi,
mantiken  “azaltir” olmalidwr.
Ben aksi kanaattayim. Ciinkii
biliyorum ki; en biiyiik ihale
yolsuzluklari, en siki sartlara
baglanmis ve hatta TV’de canli
yaymlanan  bir  miizayedede
yasanmigtwr. Tiirk Ticaret Banka-
st’nin ozellestirme ihalesini ha-
tirlayin  yeter. Usuliine uygun
davranis, sadece kamuflajdir.

Son zamanlarda ¢ok sayida ozel
banka, kismen veya tamamen
yabancilara satildi. Bu bankala-
rin patronlari, bankalarimi ya-
bancilara satarken ihale yasasini
dikkate almadi. Hatta bu satis-
larin hi¢ biri icin “ihale” dahi
actlmadi.  Patronlar, alicilarla
stki pazarhiklar yiiriitiip sonunda
mallarim en iyi fiyattan sattilar.
Bu satislarin  hi¢ birinde, bir
yolsuzluk olduguna dair basina
bir  haber  sizmadi. Acaba
yolsuzluk yapildi mi sorusu akla
bile gelmedi. Gayet dogal. Ciin-
ki “yolsuzluk, kamusal yetkiyi,
kisisel ¢ikar icin kullanmaktir”.
Ortada kullamlan bir kamusal
yetki yoktu. Kisisel yetki vardi.
Kisisel yetki de kisisel ¢ikar icin
kullanildi, dolayisyla yolsuzluk
icin oyun alani olusmadi.

Acaba, kamuda da ihale yapan
makamlar: isgal eden kigiler,
kendi malint satan bir patron

kadar yetkili kilimsa ve bunlar,
satis veya alig ihalelelerini, ister
miizayedeyle, ister pazarlikla
yapsalar ve de (burast ¢ok mii-
him) aldiklar: kararlardan dola-
yi, mahkemeye verilme riskleri
olmasa, daha az yolsuzluk olmaz
mi? Eger bu kisilerin para yeme-
sinden siiphe ediliyorsa, bunun
caresi, ithale yasasimi sikilagtir-
mak mi, yoksa kendisi ve yakin-
larimin “servet artislarini” de-
netlemek mi?

Tugrul Belli

FAIZLER NEDEN YUKSEK
SEYREDIYOR?

Faizler béliimiindeki grafikten de
goriilebilecegi  gibi 2. Piyasa
faizleri  Mayis’tan  beri  yiiksek
diizeylerde seyrediyor. Her ne
kadar MB’nin fonlama faizlerini
yiikseltmis olmast da, 2. piyasa
faizleri  iizerinde  bir  baski
yaratiyorsa da, grafikten goriildii-
gii gibi 2. piyasa faizleri fonla-
manin  olduk¢a iizerinde seyre-
diyor.

Bilindigi gibi 2004 yilmin mayis
ayinda aynen bu sene yasadigimiz
gibi  bir doviz  kuru  artgi
gergeklesmisti. Akabinde de 2.
piyasa faizleri artmigti. Enflasyon
beklentileri %10 civarmmdayd:. Ve
bugiin oldugu gibi olduk¢a stresli
bir ortam vardi: 17 Aralik’ta AB
Tiirkiye ile miizakerelere baslama
konusunda karar verecekti. Peki bu
ortamda faizler nasil hareket etti?
MB fonlama faizleri yilik %24.6
idi. ~ Mayis  basindaki  kur
hareketlenmesi ile birlikte piyasa
faizleri %30°a kadar ¢ikti, daha
sonra 3 ay igerisinde faizler
fonlama faizi seviyesine geriledi.
Hatta, oyle ki MB faizleri 8 Eyliilde
2 puan daha digtirdii. Bu
gelismeler olurken kur seviyesinin
yiiksek kaldigini ve ancak 17 Aralik

devamui sayfa 4’de




. MERKEZi YONETIM BUTGESI 2005 2006 2005-06 2006 Gerg./

Butce ve Kamu (milyon YTL) Eki.06_ Oca-Ekim Oca-Ekim _Artis __ Hedefi __ Hedef
o Harcamalar 14,913 126,344 144,336 14.2% 174,321  82.8%
F]nansmam 1-Faiz Harig Harcama 11,739 87,556 103,536 18.3% 128,062 80.8%
Pers. Giderleri ve SGK Prim. 3,613 31,475 31,814  1.1% 40,996  77.6%
N Mal ve Hizmet Alimlari 1,505 9,200 12,624 37.2% 17,721  71.2%
Bu biitceyle %4 enflasyon zor Cari Transferler 4721 37,792 42,523 12.5% 49,108  86.6%
h Sermaye Giderleri 1,074 6,094 7116 16.8% 12,452  57.1%
¢ Gegen ay meclise sunulan Sermaye Transferleri 208 995 2,225 123.7% 1,834 121.3%
o : " i Borg Verme 193 2,000 3,248 62.4% 4,256  76.3%
2007 but.(}eSII'l'e g0z geZdlrdlgl Yedek Odenekler 0 0 0 1,695 0.0%
mizde dikkati c¢eken noktalar  2-Faiz Harcamalan 3,174 38,788 40,801 5.2% 46,260  88.2%
w1 Gelirler 12,511 106,572 140,549 31.9% 160,326  87.7%
soyle: 1-Genel Biitge Gelirleri 11,744 104,707 136,575 30.4% 156,214  87.4%
_ B1E 0/ 1° Vergi Gelirleri 10,523 86,318 112,529 30.4% 132,199  85.1%
Bu sene mllhn }}‘aSllamn /ol Vergi Disi Gel. 1139 17,738 23,172 30.6% 21,372 108.4%
inden daha diisiik gercekles- Sermaye Gelirleri 24 198 276 39.6% 2,269  12.2%

oo s s . Alinan Bagis ve Yardimlar 58 454 598 31.7% 0

mesini  bekledigimiz  biitce 5.6z Bitge Gelirteri 532 1,865 2,694 44.4% 2,962  90.9%
5 0/ 3-Diizen. ve Denet. Kurul.Gel. 234 1,281 1,149 111.5%
acig1 seneye %o3’e yak.la§1yor. Biitge Dengesi 2,402  -9,381 3,787 -59.6% -13,996  27.1%
- %4 enflasyon hedefinin oldu- Faiz Disi Denge 771 27,042 37,014 36.9% 32,264 114.7%

gu bir senede %17 gider artist

acgig1 gergeklesti. Boylece Meclise

milyon kadar da net dis borg

fazla. sunulan biitce teklifinde yer alan ©6demesi yapildi. Kasimda toplam
. a0 2006 biitee acig1 tahmini olan 3 TL 12.4 milyar i¢ borg servisi
er.lanmini ekl ari . . . .
Giderler 752 2049 169% Milyar YTL rakaminin simdiden yapacak olan Hazine sadece TL
Faiz Hari¢ Giderler 129.0 1520 17.8% ) = 13 i : s 20 ee
ey v S By =B e k?duk olduguflu soyl.eyeblhnz 7.5 mllygr borglapmayl dusunq-
Ml va et Al B3 ls6 a7 clinkii gerek biitge nakit gercek- yor. Yani, TL 5 milyara yakin bir
alz Harcamalari . . /0 . . . .. 13
Cari Transferler so8 609 197% lesmeleri, gerek onceki yil biitge- parayi piyasaya birakacak.
Sermaye Giderleri 10.8 121 11.9% : T : P
Sermaye Transferleri 26 36 a2 L€l ger§kse de KIT lerm. son do- 6 d l D 0
i 38 3T A% nemdeki durumlari nedeniyle, son emeicr 1 en2€Sl
Gelirler 1722 1882 93% 2 ayin biitce dengesinin pozitif ve Dls Tlcal'et
Vergi Gelirleri 137.6 1580 14.8% et .
Vergi Digi Diger Gelirler 204 265 s g€lme ihtimali sifir. Evet, her . . .
Qulad dasemCaner %7 33 2% halikarda  biitge agifi sene Diticaretin artis hua diisiyor
BUTGE DENGESI 30 467 4o baginda hedeflenen 14 milyarm ¢ Cari agik eylilde de yiiksek
FAIZ DISI DENGE 432 36.2 -16.2% 1 M1 1
¢ok altinda kalacak ama yil dizeyini korudu. Gegen senenin

- Yiikselen faizler nedeniyle
maalesef faiz harcamalarinda
da ciddi bir artig bekleniyor.

- Personel giderlerindeki %26’
lik artis tam bir se¢im yili
gostergesi.

- Bu sene hedeflenenin de iize-
rinde %7.5 civarinda gergek-
lesecek olan faiz-dis1 denge
2007°de %5.7’e diisliyor.

¢ Sonug¢ olarak %17 gider
artist  hedefleyen bir biitgenin

%4’lik bir enflasyon hedefiyle

uyumlu olmasi miimkiin gozik-

miyor. Teklif edilen biitgenin
altinda kalimmasi TC tarihinde
pek goriilmeyen bir olay oldugu-
na gore, ya biitce acig1 hedefle-
nenin de istiine ¢ikacak (¢cok ¢ok
tehlikeli bir senaryo), ya da biitce
kamu zamlariyla kontrol altina
almacak (=artan enflasyon).

¢ Ekim’de 2.4 milyar YTL gi-
bi hatir1 sayilir boyutta bir biitce

sonuna 2 ay kala meclise gotiirii-
len biitce rakamlarinin tutmaya-
cak olmasi da laubalilik. Bu da
bizde bu iglerin ne kadar ciddiyet-
le yapildigimin bir gdstergesi.

¢ Ekimde TL 1.7 milyarlik
nakit acig1 TL 700 milyon i¢ borg
artigt ve TL 1.3 milyar kadar kasa
kullanimiyla kapatildi. TL 400

ODEMELER DENGESI

eyliiliine gore $ 1.6 milyar artig
gostererek $ 1.9 milyara ulasan
ac1g1 artiran turizm gelirlerindeki
nisbi azalma, ticaret agigindaki
artis ve navlun gelirlerindeki
azalma oldu.

¢ 3 aydan sonra eyliilde net
doviz girislerinin cari agik + net
hatanin {izerine ¢iktigini goriiyo-

(milyon $)

mREZERV VARLIKLAR

ONET HATA VE NOKSAN

BFINANS HESABI
B CARI ISLEMLER
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DIS TICARET

= Ara Mal Ihracat
@ Sermaye Mali ithalat

ruz. Boylece MB de rezervlerini
artirmis durumda.

¢ Toplam doviz rezervlerin-
deki artis da devam ediyor. Gra-
fikten de gorildigi gibi MB 3
Kasim itibariyle rezervlerini $
57.7 milyar dolara ¢ikarmis du-
rumda. Ancak asil biyik artis
bankalarin rezervlerinde. Banka-
larin 18 Mayista § 17.2 milyarla
dibe vuran rezervleri son 5 ayda $
16 milyar artarak $ 33.3 milyara
yiikseldi.

DOViz REZERVLERI

¢ Dis ticaret rakamlarina bakti-
gimizda ihracatin % 7.4 artisla $
7.3 milyara ulastigini, ithalatin ise
% 12.2 artigla § 11.6 milyara
ulagtigini goriiyoruz.

¢ Gegen seneye gore en yik-
sek artig1 %26 ile mayista gercek-
lestiren ithalatin artis hiz1 o tarih-
ten beri gerilemeye devam ediyor.
Ayni sekilde %28,6 ile haziranda
en c¢ok artis1 gergeklestiren ihracat
da o tarihten beri diisme egilimin-
de.

¢ Bu egilim Ekim TIM verile-
rinde de belirgin. Soyle ki ekimde
ihracat gecen seneye gore sadece

TURKISH BANK ASS .

= Ara Mali Ithalat
@ Tiketim Mal ihracat

milyon $

@ Sermaye Mali ihracat
B Tiketim Mal Ithalati

%6.7 artarak $ 7.1 milyar olarak
gergeklesmis.

¢ Eylilde iiretimdeki artig
azalarak da olsa devam etti.
Toplamda %4 biiyliyen imalat
sektoriinde en yliksek artig %13.3
ile ana metal sanayinde goriildil.
Tekstil ve giyim sanayileri ise
artik  klasik hale gelen eksi
biiyiimelerini siirdiiriiyorlar.

SEKTOREL URETIM

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyas! |:
Tekstil Urunleri
Gida Uriinleri
Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

¢ Kapasite kullamim  orani

piyasa beklentisi olan %81.4’iin

oldukga iizerinde %82.5 olarak

gergeklesti. Otomotiv gibi pek

¢cok sektorde ciddi bir satig

diisiisii  oldugu kaydedilen ve
KAPASITE KULLANIM ORANLARI

—a—TOPLAM|

——OZEL
—=—DEVLET

rakamlarinin  da  ¢ok

ihracat
yliksek gelmedigi bir donemde

kapasite  oraninin  azalmamis
olmas ilging. Ureticilerin ekimde
talebi dogru kestiremeyip stoga
calismis olma ihtimalleri de soz
konusu olabilir.

Enflasyon %10’un altinda
¢ Ekimde TUFE %1.27 artar-
ken, UFE’deki artis %0.45 oldu.
Yillik enflasyon TUFE’de %
9.98, UFE’ de ise %10.94 oldu.

¥ i i H 2 € N g 3

artis beklenti-

¢ TUFE’deki
lerin altinda kaldi. Sonbahar ve

bayram olmasi nedeniyle en
yiiksek artislar %9.7 ile giyim ve
ayakkab1 ve % 1.49 ile eglence ve
kiiltiirde meydana geldi.

¢ Eylilde enerji fiyatlarinda
ciddi azalislar yasanmasina rag-
men bunun TUFE’ye etkisi

oldukca sinirh kalirken UFE’de
ise 6nemli bir etki yapti.

¢ Ekimde enerji fiyatlarindaki
azalism TUFE’yi daha ¢ok
etkilemesi ve artisin Ozellikle
gecen sene ekimine gore sinirlt
kalmasi beklenebilir.

Para politikasi ne kadar sikilabilir
¢ MB siki para politikasini
gevsetmeme konusundaki karar-



liligin1 her firsatta beyan ediyor.
Oyle ki giinliik faizleri 2007
sonuna kadar disiirmemeyi ve
boylece de %4’liikk enflasyon
hedefine 2008’in ilk ceyreginde
ulagsmay1 planliyor. Ancak agikca-
st bu o kadar da net bir ¢oziim
degil. Yiiksek faizlerin i¢ talebi
zayiflatmakta oldugu ve bunun da
er ge¢ uretim rakamlarina yansi-
yacagi ortada.

TAHVILLERIN BILESIK GETIRILERININ AGIRLIKLI
ORTALAMASI

01.05.2006
11.05.2006

¢ Son yillarda ciddi kapasite
yatirim1 yapmis olan sanayiciler
iretimlerini  disiriirlerse  birim
maliyetlerinde  ciddi  artislar
yasayabilirler. Ayrica TL finans-
man maliyetleri de arttig1 igin

SUI GENERIS—s!’den devam

glintinden sonra  diistiigiinii  de
belirtmem gerekiyor.

Bugiin ise kur artugi ile birlikte
yiikselen faizler 6 ay gecmesine
ragmen hala giinliik faizlerin 1.5-2
puan iizerinde seyrediyor. Peki
2006 ’nin 2004 'ten ne farki var?

1-Bu sene mayis oncesinde giinliik
likidite ¢cok artmisti. Bir ara TL 18
milyarin tizerine ¢ikan likiditeyi
daha da artrmamak icin Hazine
temmuz-agustosta TL 6 milyar
kadar ihtiyacimin iizerinde ihrag
yapti ve bunlar satmak igin de ister
istemez faizleri yiikseltmek duru-
munda kaldi. (Bu ihrag¢larm tamam
yabancilar tarafindan satin alindi,
o da ayrt bir mesele. Bu gelismenin
arkasinda  yerel — bankalarimizin
yabanct ortaklarimin zaten bilanco
icinde yiiksek yer tutan devlet
tahvillerini daha fazla artirmama
karart da etkili oluyor sanirim.)

2-MB daha uzun bir siire (belki de

PARASAL GOSTERGELER 2 3 4

(milyon YTL) 27.10.2006 29.09.2006 30.12.2005 1/2

Dolagimdaki Para 23,189 22,006 18,276 5.4% 26.9%
Vadesiz Mevduatlar 20,575 22,594 23,483 -8.9% -12.4%
M1 43,764 44,601 41,759 -19% 4.8%
Vadeli Mevduatlar 134,209 132,061 111,387 1.6% 20.5%
M2 177,973 176,662 153,146 0.7% 16.2%
DTH 95,424 93,280 76,440 2.3% 24.8%
DTH (milyar$) 66.1 62.5 56.9 56% 16.0%
M2Y 273,397 269,941 229,587 1.3% 19.1%
Mevduat Bankalari Kredileri 162,969 160,542 120,994 1.5% 34.7%
Acik Piyasa Islemleri 3,477 3,683 4,983 -5.6% -30.2%
Kamu Menkul Kiymetleri 136,797 139,629 128,679 -2.0% 6.3%

mecburen déviz bor¢lanmasina da
gidebilirler ki bu da sistemin
kirlganhigm artirr. Ote yandan,
eger artan maliyetlerini fiyatlara
yansitirlarsa, bu da stagflasyona
sebep olabilir.

Parasal Gostergeler

¢ Parasal gostergelerdeki en
onemli gelisme artitk iyice
belirginlesen dolarizasyon egili-
mi. Yiiksek TL faizlere ragmen
haziran sonundan beri dolar ve
euro mevduatlar %14 oraninda
artmig vaziyette. Artig toplam
dolar degeri olarak $ 8 milyar
gecmis durumda.

2007 'nin 3. ¢eyregine kadar) giin-
liik faizleri diigtirmeyeceginin sin-
yalini veriyor. Bu durum da piyasa
faizlerine baski koyuyor.

3-Bankalar tekrar yiikselen faizlerle
karst karstya kalip yeni bir “hit”
yememek igin tahvil pozisyonlarmi
artwrmiyorlar. Bugiin mayistan beri
6 ay gecmis olmasina ragmen tahvil
pozisyonlart TL 1.6 milyar kadar
azalmig vaziyette.

4-Her ne kadar resmi hedef %4 ise
de, bir secim senesinde ve artan bir
biitce aqig1 ve yiiksek nominal faiz
ortaminda, bu hedef inandiriciligini
kaybediyor ve hesaplar %7-8 en-
flasyon oranina gore yapiliyor.

Bu ortamda ekonomik biiyiime ko-
nusunda ¢ok iyimser olamiyoruz
dogrusu. Yiiksek seyreden faizler
ister istemez reel sektoriin mali-
vetlerini artirtyor, i¢ talebi kistyor.
Ote yandan yerlilerin davramgina
tezat  bir sekilde yabancilarin

bonoya ve diger enstrumanlara
ilgisinin devam etmesi ve dogrudan
yabanci sermaye girisleri dévizde
bollugun devam etmesini ve kurun
diistik kalmasmi saglyyor. Bu durum
ihracata  yonelik  sektorlerin
tizerindeki kur baskisimin  devam
etmesine sebep oluyor ve iiretim
artiglarmi simrliyor.

Ote yandan, oniimiizdeki donemde
i¢ talepteki azaligla birlikte diinya
enerji ve emtia fiyatlarindaki
diisiisler de devam ederse en
azindan cari agikta bir iyilesme
gorme ihtimalimiz ¢ok yiiksek.
Sonug olarak bu yiiksek faiz ortami
gene yabancilarm isine yariyor
ctinkii onlar:

a)Global ortama bakarak uzun va-
deli kararlar veriyorlar,

b)l¢ pivasadaki AB ve segim spekii-
lasyonlarindan etkilenmiyorlar.

TURKISH BANK A.S.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for high quality pre-press printing. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. These settings require font embedding.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


